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1. POLITICA DE VOTO

A NW3 CAPITAL, na qualidade de gestora de fundos de investimento (“NW3 CAPITAL” ou “Gestora”) e
com o objetivo de atender as regras autorregulatérias e de melhores praticas sobre o tema, realizara a
sua adesdo ao Cédigo de Regulacdo e Melhores Praticas para Fundos de Investimentos (“Cédigo”) da
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais — ANBIMA (“ANBIMA”), o
qual prevé que todas as instituicOes participantes responsaveis pela gestdo de fundos de investimento
deverdo adotar Politica de Voto em conformidade com as diretrizes elaboradas pelo Conselho de
Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA, atendendo aos requisitos minimos estabelecidos no Cadigo
de forma a garantir o direito de voto em assembleias gerais de fundos de investimento e de companhias
emissoras dos valores mobilidrios que integrem as carteiras dos fundos de investimento.

O Cobdigo atribui aos gestores de recursos a responsabilidade por representar os fundos de
investimento nas assembleias de companhias, observadas as excecBes expressamente previstas no
referido Cadigo.

Em virtude do acima exposto, atendendo formalmente as regras estipuladas pela ANBIMA no Cddigo
relativamente a Politica de Exercicio de Direito de Voto, a Gestora define, pela presente, nos termos
do Cédigo, e em conformidade com as diretrizes elaboradas pelo Conselho de Regulacdo e Melhores
Praticas da ANBIMA, sua politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais de emissores
dos ativos que integrem as carteiras dos Fundos de Investimento geridos pela Gestora (“Politica de
Voto”).

1.1. Abrangéncia

A Politica de Voto é destinada a todos os fundos de investimento geridos pela Gestora nos quais a
politica de investimento autorize a alocacdo em ativos que contemplem o direito de voto em
assembleia; com excec¢do dos fundos de investimento e fundos de investimento em cotas exclusivos ou
reservados (conforme classificacdo da ANBIMA), que estejam excepcionados expressamente por seus
regulamentos (“Fundos de Investimento” ou “Fundos”).

1.2. Principios

A Politica de Voto serd exercida pela Gestora como regra de boa governanca, obedecendo aos seguintes
principios:
(i) Desempenho da politica com o cuidado que toda pessoa prudente e diligente costuma
dispensar a administracdo de seus proprios negocios;
(ii) Busca das melhores condig¢es (inclusive na relacdo entre custo e beneficio) para os
Fundos de Investimento e seus Cotistas;
(iii) A Gestora devera empregar todo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma dispensar a gestdo de seus préprios negdcios, atuando com lealdade em relagdo
aos interesses dos Cotistas e dos Fundos de Investimento, atuando em conformidade com a
politica de investimento dos Fundos de Investimento, dentro dos limites do seu mandato, de



forma a identificar e avaliar as situagdes que a coloquem, potencial ou efetivamente, em conflito
de interesses. Enfim, evitando praticas que possam afetar a relagao fiducidria mantida com os
Cotistas;

(iv) Emprego, na defesa dos direitos dos Cotistas, da diligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando todos os atos necessarios para assegura-los, e adotando as medidas judiciais cabiveis;
(v) Utilizacao do direito de voto como forma de influenciar positivamente a administracao
e gestao das sociedades e dos fundos de investimento objeto de investimentos pelos Fundos de
Investimento;

(vi) Transparéncia, ética, lealdade e consisténcia e clareza nas decisdes.

1.3. Do Direito de Voto

A presente Politica de Voto ird nortear o direito de voto dos Fundos de Investimento em assembleias
gerais, sempre observadas as disposicGes previstas no regulamento do respectivo Fundo de
Investimento. Para tanto, anteriormente as assembleias gerais e observadas as disposicGes aplicaveis
do regulamento de cada Fundo de Investimento, a Gestora, conforme o caso: (i) instruird o
Administrador Fiducidrio do respectivo Fundo, ao comparecer em assembleias gerais, a respeito (a) da
representacdo do respectivo Fundo, e (b) do exercicio de direito de voto em nome do respectivo Fundo
em tais assembleias gerais; ou (ii) representara o respectivo Fundo em assembleias gerais das
companhias e/ou fundos de investimento nos quais o respectivo Fundo detenha participacdo, sempre
agindo no melhor interesse dos cotistas dos Fundos de Investimento (“Cotistas”).

1.4. Do Processo Decisério

A Gestora devera ser diligente no sentido de monitorar a ocorréncia de assembleias gerais das
companhias emissoras de ativos detidos pelos Fundos, sendo certo que o Administrador Fiduciario e/ou
o custodiante dos Fundos encaminhardo a Gestora as convocagdes que tiverem conhecimento. Além
disso, a Gestora devera se cadastrar juntos aos Diretores de Relagcdo com Investidores das Companhias
nas quais detenha investimentos, de forma a assegurar o recebimento das convocag¢des para as tais
assembleias. Ndo obstante, a Gestora ndo se responsabilizard pela ndo participacdo em determinada
assembleia quando a razdo da auséncia for a falta de notificacdo prévia da realizagdo da assembleia no
prazo de 5 (cinco) dias Uteis de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacdo, por parte do
responsavel por tal notificacdo, seja ele o gestor do fundo investido, o administrador / custodiante do
fundo investido, ou o administrador / custodiante de um fundo gerido pela Gestora.

O processo decisdrio acerca do voto a ser proferido em assembleias sera realizado pela equipe de

~ o n

gestdo da Gestora (“Equipe de Gestdo”). Outras areas poderao ser envolvidas, quando necessario.

A Equipe de Gestdo realizara a andlise das matérias sobre as quais haja a possibilidade de exercicio do
direito de voto considerando os seguintes aspectos:

(i) Relevancia da matéria a ser votada;

(ii) Existéncia de potencial conflito de interesses;



(iii) Suficiéncia do material disponibilizado pela empresa ou pelo fundo de investimento,
conforme o caso;

(iv) Relacdo entre os custos e os beneficios decorrentes do exercicio do direito de voto
(“Relacdo Custo x Beneficio”), que considerard os seguintes aspectos: (a) custos a serem

incorridos para o exercicio do direito de voto; (b) participacdo dos Fundos de Investimento na
sociedade ou no fundo investido, conforme o caso, e a capacidade de influir no resultado da
votacdo; (c) possiveis impactos da votacdo a sociedade ou ao fundo investido, conforme ao caso,
e (d) possiveis impactos da votagdo a rentabilidade dos Fundos de Investimento; e

(v) Andlise dos reflexos da votacdo nos demais ativos das carteiras dos Fundos de
Investimento.

Apds a andlise dos aspectos acima mencionados, bem como de outros que possam ser necessarios, a
Equipe de Gestado devera emitir entendimento acerca do exercicio ou ndo do direito de voto, bem como
do seu teor.

Cabera a NW3 CAPITAL obter a orientacdo de voto especifica junto aos cotistas do(s) Fundo(s) caso o(s)
regulamento(s) deste(s) Fundo(s) imponha(m) esta necessidade em relagdo a matéria a ser votada em
assembleia.

No exercicio do voto, a NW3 CAPITAL deverda atuar em conformidade com a politica de investimento
dos Fundos de Investimento, dentro dos limites do seu mandato e, se for o caso, da sua orientacdo de
voto.

O entendimento da Equipe de Gestdo devera ser formalizado e informado a Diretora de Compliance e
PLD da Gestora, que ficara responsavel por manter registro da orientacdo de voto da Equipe de
Gestdo, controlar a execuc¢do da politica e prestar as informacdes previstas na legislacdo em vigor. A
formalizacdo do entendimento da Equipe de Gestdo devera se dar por correspondéncia eletronica,
necessariamente por meio escrito, por meio do e-mail compliance@nw3.capital.

1.4.1. Matérias Relevantes Obrigatdrias

Sdo consideradas matérias relevantes, obrigatérias para fins desta politica:

(i) No caso de agdes, seus direitos e desdobramentos:
a. Eleicdo de representantes de sdcios minoritarios nos Conselhos de
Administracdo, se aplicavel;
b. Aprovacdo de planos de opgbes para remuneracdo de administradores da
companbhia, se incluir op¢des de compra “dentro do pre¢o” (prego de exercicio da opgdo
é inferior ao da acdo subjacente, considerando a data de convocagao da assembleia);
C. Agquisicao, fusdo, incorporagdo, cisdo, altera¢cdes de controle, reorganiza¢des
societarias, alteragOes ou conversdes de a¢cdes e demais mudancas de estatuto social, que
possam, no entendimento da Gestora, gerar impacto relevante no valor do ativo detido
pelos Fundos de Investimento;
d. Demais matérias que impliquem tratamento diferenciado.



(ii) No caso de ativos financeiros de renda fixa ou mista:
a. Alteracbes de prazo ou condicdes de prazo de pagamento, garantias,
vencimento antecipado, resgate antecipado, recompra e/ou remuneracdo originalmente
acordadas para a operagao.

(iii) No caso de cotas de Fundos de Investimento:
a. AlteracBes na politica de investimento que alterem a classe CVM ou o tipo
ANBIMA do fundo de investimento;
b. Mudanca de administrador ou gestor, que nao entre integrantes do seu
conglomerado ou grupo financeiro;
C. Aumento de taxa de administracdo ou criacdo de taxas de entrada e/ou saida;
d. Alteracbes nas condi¢cOes de resgate que resultem em aumento do prazo de
saida;
e. Fusdo, incorporacao ou cisdo, que propicie alteracdo das condi¢des elencadas

nas alineas anteriores;

f. Liquidacdo do fundo de investimento; e

g. Assembleia de cotistas, no caso de fechamento do fundo de investimento para
resgates, decorrente de casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da
carteira, para deliberar sobre as seguintes possibilidades: (i) substituicdo do
administrador, do gestor ou de ambos; (ii) reabertura ou manutencdo do fechamento do
fundo de investimento para resgate; (iii) possibilidade do pagamento de resgate em titulos
e valores mobiliarios; (iv) cisdo e (v) liquida¢do do fundo.

1.4.2. Matérias Facultativas

Ainda que se trate de Matéria Relevante Obrigatdria, o exercicio da Politica de Voto sera facultativo a
Gestora, se:
(i) A assembleia ocorrer em qualquer cidade que ndo seja capital de Estado e ndo seja
possivel voto a distancia;
(ii) O custo relacionado com o exercicio do voto ndo for compativel com a participagdo do
ativo financeiro no Fundo de Investimento;
(iii) A participacdo total dos Fundos de Investimento, na fragdo votante na matéria, for
inferior a 5% (cinco por cento) e nenhum Fundo de Investimento possuir mais que 10% (dez por
cento) de seu patrimonio no ativo em questao;
(iv) Existir situacdo de conflito de interesse; ou
(v) As informacdes disponibilizadas pela empresa ndo forem suficientes, mesmo apds
solicitagdo de informacgdes adicionais e esclarecimentos, para a tomada de decisdo.

Sem prejuizo do exercicio de direito de voto em relacdo as Matérias Relevantes Obrigatdrias, a NW3
CAPITAL podera comparecer as assembleias e exercer o direito de voto em relacdo a outras matérias
que, a seu critério, sejam de interesse dos Fundos de Investimento e dos seus cotistas.



1.4.3. Voto por Instrumento Particular de Procuragao

A Gestora poderd outorgar instrumento de procuragdo com poderes para o pleno exercicio desta
Politica de Voto a terceiros, os quais deverdo representar os interesses do respectivo Fundo nas
assembleias gerais em consonancia com a presente Politica de Voto e com as disposi¢des aplicaveis do
regulamento de cada Fundo e no Cddigo. Nesses casos, a Gestora devera instruir tais terceiros a
respeito (i) da representacdo do Fundo; e (ii) do exercicio de direito de voto em nome do respectivo
Fundo em assembleias gerais.

Os mandatos concedidos sob a égide desta Politica de Voto deverdo ser cumpridos dentro dos limites
estabelecidos no instrumento de outorga de poderes, respondendo a NW3 CAPITAL, ou o terceiro por
esta contratado, por qualquer ato praticado com excesso, violagdo ou abuso dos poderes outorgados.

1.5. Do Conflito de Interesse

Serdo consideradas situa¢des de potencial conflito de interesse, dentre outras, aquelas em que:

(i) A Gestora seja responsavel pela gestdo e/ou administracdo de titulos e valores
mobiliarios do emissor dos titulos e valores mobiliarios;

(ii) Um administrador ou controlador do emissor do valor mobilidrio seja sdcio,
administrador da Gestora ou mantenha relacionamento pessoal como cénjuges ou parentes até
o segundo grau; e

(iii) Algum interesse comercial da Gestora, de algum de seus sécios, administradores ou
empregados com fungdes hierarquicas relevantes possam ser afetados pelo voto a ser proferido
na Assembleia e que a matéria objeto da deliberacdo seja considerada como suficiente e
necessdria para configurar uma situagdao potencial ou efetiva de conflito de interesse pela
Diretora de Compliance e PLD.

Neste sentido, caso, apds procedimento previsto abaixo, a Gestora identifique conflito de interesse nas
(i) Matérias Relevantes Obrigatdrias; ou (ii) Matérias Facultativas, com relagdo a qual a Equipe de
Gestdo decida por exercer o direito de voto; a Gestora devera abster-se de exercer o direito de voto na
referida assembleia.

Para identificagdo da existéncia do conflito de interesse a Gestora adotara os seguintes procedimentos:
(iv) A Equipe de Gestdo enviard a Diretoria de Compliance e PLD as informacgbes e
documentos do potencial conflito de interesse para analise, participacdo e deliberacdo pela
Diretoria de Compliance e PLD;

(v) Para complementar a andlise, a Equipe de Gestdo podera solicitar pareceres juridicos
acerca da existéncia ou ndo do potencial conflito de interesses;

(vi) A Diretoria de Compliance e PLD da Gestora devera manter registro dos pareceres
emitidos pela Equipe de Gestado e, eventualmente, por advogados relativos ao potencial conflito
de interesses detectado, bem como das delibera¢des das assembleias gerais de Cotistas dos
Fundos de Investimento.



Apds o procedimento previsto acima:
(i) Caso caracterizado o conflito de interesse, a Gestora adotara procedimentos internos
para a solucdo do conflito em tempo habil para sua participacdo na assembleia; ou
(ii) Ndo sendo possivel a adog¢do de procedimentos em tempo habil, a Gestora deixara de
exercer o direito de voto nas assembleias das companhias ou dos fundos de investimento
emissores dos ativos componentes da carteira dos Fundos, mantendo sua justificativa a
disposicdo de qualquer cotista que a solicitar.

E possivel que existam interesses divergentes entre os Fundos de Investimento e dessa forma a Gestora
podera votar de forma distinta em uma mesma assembleia geral na qualidade de representante de
cada um dos Fundos de Investimento, sempre no melhor interesse dos respectivos cotistas, sem que
isso represente qualquer conflito de interesse para os fins desta Politica de Voto.

A Gestora podera exercer o direito de voto em situagdo de potencial conflito de interesse, desde que
dé conhecimento aos cotistas do Fundo do teor do voto a ser proferido com antecedéncia minima de
1 (um) dia util da data da assembleia.

Havendo no regulamento do Fundo previsao para tratamento de conflito de interesse, as provisoes
contidas no respectivo regulamento prevalecerdo sobre as regras previstas neste item.

1.6. Da Execugdo do Direito de Voto

De acordo com a regulagao vigente, na qualidade de Gestora dos Fundos, a NW3 CAPITAL tem poderes
para, independentemente da outorga de procuracdo por parte do Administrador Fiducidrio, exercer
(direta ou indiretamente) o direito de voto decorrente dos ativos financeiros detidos pelos Fundos de
Investimento, realizando todas as demais acGes necessarias para tal exercicio, observado o disposto
nesta Politica de Voto.

1.7. Da Comunicagao aos Cotistas

A Gestora devera enviar aos Cotistas, por e-mail ou correios ou disponibilizar em area restrita aos seus
Cotistas, no seu website, o resumo e a justificativa sumaria do voto proferido em assembleia.

1.8. Perfil Mensal - CVM

A NW3 CAPITAL encaminhara ao Administrador Fiducidrio resumo do teor dos votos proferidos, bem
como a justificativa sumdria do voto proferido ou as razdes sumarias para eventual abstencdo ou ndao
exercicio do direito de voto, em até 5 (cinco) dias apds a data da assembleia. O conteldo da justificativa
de voto sera inserido pelo Administrador Fiducidrio no sistema da CVM, conforme regulamentagao
aplicavel.



1.9. Nao Aplicabilidade da Politica de Voto

A Politica de Voto ndo se aplica aos casos de:

(i) fundos de investimento exclusivos ou reservados, cujos regulamentos contenham
cldusula destacando que a Gestora nao adota a Politica de Voto;

(ii) ativos financeiros de emissor com sede social fora do Brasil; e

(iii) certificados de depdsito de valores mobiliarios (Brazilian Depositary Receipts — BDRSs).

1.10. Outras Disposi¢oes

A presente Politica de Voto encontra-se:

(i) registrada na ANBIMA em sua versdo integral e atualizada, onde se encontra disponivel
para consulta publica; e
(ii) disponivel, em sua versao integral e atualizada, na rede mundial de computadores, nos

websites: www.nw3.capital.



