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POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS
GERAIS

1. Objetivo

Pelo presente documento, Kapitalo Investimentos Ltda., Kapitalo Ciclo Gestora de
Recursos Financeiros Ltda. e Kapitalo Nexo Gestdo de Recursos Ltda. (“Gestoras
Kapitalo”), vém, nos termos do Cddigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de
Terceiros (“Codigo ANBIMA ART”) e das diretrizes baixadas pelo Conselho de Regulacdo
e Melhores Praticas da ANBIMA, definir sua Politica de Exercicio de Direito de Voto em
Assembleias Gerais (“Politica”) que serve como base para orientar as decisGes das
gestoras durante o exercicio do direito de voto em assembleias de companhias abertas
(“Assembleias”), na qualidade de representante dos fundos de investimento e/ou
fundos de investimento em cotas sob sua gestdo (“Fundos”), regulados pela Instrucdo
CVM n.2 555, de 17 de dezembro de 2014 e posteriores alteracdes (“ICVM 555”).

O objeto desta Politica é descrever os principios gerais que norteiam o exercicio de voto
em Assembleias, discorrendo sobre resolucdo de potenciais situacGes de conflitos de
interesses, as matérias relevantes obrigatodrias, facultativas, os critérios e os
procedimentos a serem utilizados pelas Gestoras Kapitalo ao exercer o direito de voto
em Assembleias dos emissores de ativos (“Emissores”).

A presente Politica aplica-se aos Fundos cuja politica de investimento permita a
alocacdo em ativos financeiros que contemplem o direito de voto em Assembleias,
exceto nas hipdteses previstas no capitulo 1.3 abaixo.

O responsavel pelo controle e execucdo desta Politica o responsavel por compliance das
Gestoras Kapitalo.

Principios e Conflitos de Interesse

As Gestoras Kapitalo exercerdo suas atividades e o direito de voto nos termos dispostos
nesta Politica, buscando sempre as melhores condi¢des para os Fundos, empregando o
cuidado que costuma dispensar a administracdo de seus proprios negdcios, atuando
com lealdade em relacdo aos interesses dos cotistas e dos Fundos, atuando em
conformidade com a politica de investimento dos Fundos, dentro dos limites do seu
mandato, evitando, assim, praticas que possam ferir a relacdo fiducidaria com eles
mantida.

As Gestoras Kapitalo buscardo votar favoravel ou contrariamente as deliberacdes que, a
seu ver, possam propiciar ou auxiliar a valorizacdo dos ativos financeiros de seus
Fundos, sendo proferidos no melhor interesse dos cotistas do fundo, de acordo com o
poder de discricionariedade outorgado ao gestor, e melhor aderéncia a estratégia de
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investimento adotada pelo fundo, se reservando o direito de abstencdo, caso verifique
situacdes de conflito de interesse, ou auséncia de opinido formada do gestor quanto
aquela matéria a luz do melhor interesses dos cotistas do fundo. .

A analise das situac®es de potencial conflito de interesses sera de responsabilidade do
Comité Executivo das Gestoras Kapitalo (“Comité Executivo”).

3. Potenciais Conflitos de Interesse

Serdo consideradas situacGes de potencial conflito de interesse, dentre outras, aquelas
em que:

a) as Gestoras Kapitalo sejam responsaveis pela gestdo de ativos do
Emissor;
b) um administrador ou controlador do Emissor seja sécio, administrador

das Gestoras Kapitalo ou mantenha relacionamento pessoal como
conjuges ou parentes até o segundo grau; e

c) algum interesse comercial da Gestora, de algum de seus socios,
administradores ou empregados com fung¢des hierdrquicas relevantes
possa ser afetado pelo voto a ser proferido na Assembleia e que a
matéria objeto da deliberacdo seja considerada como suficiente e
necessaria para configurar uma situacdo potencial ou efetiva de conflito
de interesse pelo Comité Executivo das Gestoras Kapitalo.

Situacdes de conflitos de interesse podem aparecer e nesse caso o Comité Executivo da
Gestora fard a avaliacdo considerando os aspectos materiais e imateriais, de forma a
emitir uma posicdo formal sobre sua avaliacao.

Quando a Gestora julgar que ha conflito de interesse, e ndo sendo possivel a adocdo de
procedimentos em tempo habil, a Gestora ndo exercerda seu direito de voto na
Assembleia em questdo, expondo as justificativas para a decisdo aos cotistas dos
Fundos.

4. Matérias Relevantes Obrigatorias, Facultativas e Excegdes

E obrigatério o exercicio da Politica de Exercicio de Direito de Voto em relacdo as
matérias abaixo relacionadas (“Matérias Relevantes Obrigatdrias”):

l. No caso de agdes, seus direitos e desdobramentos;
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a. eleicdo de representantes de sécios minoritarios nos Conselho de
Administracdo, se aplicavel,

b. aprovacdao de planos de opgdes para remuneracdo de
administradores da companhia, se incluir opcdes de compra
“dentro do preco” (preco de exercicio da opcdo é inferior ao da
acdo subjacente, considerando a data de convocacdo da
Assembleia);

C. aquisicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, alteracdes de controle,
reorganizacOes societarias, alteracdes ou conversdes de acdes e
demais mudancas de estatuto social, que possam, no
entendimento da Gestora, gerar impacto relevante no valor do
ativo detido pelo Fundo; e

d. demais matérias que impliqguem tratamento diferenciado

No caso de ativos financeiros de renda fixa ou mista: alteracdes de prazo
ou condicOes de prazo de pagamento, garantias, vencimento antecipado,
resgate antecipado, recompra e/ou remuneracdo originalmente
acordadas para a operacao; e

No caso de cotas de fundos de investimento:

° alteracGes na politica de investimento que alterem a classe CVM
ou o tipo ANBIMA do fundo;

° mudanca de administrador ou gestor, que ndo entre integrantes
do seu conglomerado ou grupo financeiro;

° aumento de taxa de administracdo ou criacdo de taxas de entrada
e/ou saida;
° alteracGes nas condicdes de resgate que resultem em aumento

do prazo de saida;

° fusdo, incorporacdo ou cisdo, que propicie alteracdo das
condicdes elencadas nas alineas anteriores;

° liquidacdo do fundo de investimento; e

° assembleia de cotistas nos casos previstos no artigo 39 da
Instrugcdo CVM 555/14.
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Ainda gque se trate de Matéria Relevante Obrigatdria, o exercicio da Politica de Exercicio
de Direito de Voto ficard excepcionalmente a exclusivo critério da Gestora, se:

ndo existir possibilidade de voto a distdncia e a Assembleia
ocorrer em qualguer cidade que ndo seja capital de Estado;

o custo relacionado com o exercicio do voto ndo for compativel
com a participacao do Ativo no Fundo; ou

a participacdo total dos Fundos sob gestdo, sujeitos a Politica de
Exercicio de Direito de Voto, na fracdo votante na matéria, for
inferior a 5% (cinco por cento) e nenhum Fundo possuir mais do
que 10% (dez por cento) de seu patriménio no Ativo em questdo.

houver situacdo de conflito de interesse em matéria relevante ou
se as informacbes disponibilizadas pela empresa ndo forem
suficientes, mesmo apds solicitacdo de informacGes adicionais e
esclarecimentos, para a tomada de decisdo.

Sem prejuizo do exercicio de direito de voto em relacdo as Matérias Relevantes
Obrigatorias, a Gestora podera comparecer as Assembleias e exercer o direito de voto
em relacdo a outras matérias que, a seu critério, sejam de interesse dos Fundos e dos
cotistas.

A presente Politica de Exercicio de Direito de Voto ndo se aplica aos casos de:

5.

a)

Fundos exclusivos ou restritos, desde que aprovada, em assembleia, a
inclusdo de cldusula no regulamento destacando que a Gestora nao
adota a Politica de Exercicio de Direito de Voto para tais fundos;

Ativos financeiros de emissor com sede social fora do Brasil; e

Certificados de depdsito de valores mobilidrios (Brazilian Depositary
Receipts — BDRs).

Processo Decisdrio

A Equipe de Gestdo de Renda Varidvel tomard as decisdes de voto com base em suas
proprias convicgdes, de forma fundamentada e coerente com os objetivos de
investimento dos Fundos e sempre na defesa dos interesses dos cotistas, observados os
principios estabelecidos no Capitulo 1.2 desta Politica de Exercicio de Direito de Voto.
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A Equipe de Gestdo de Renda Varidvel da Gestora tomara as decisGes de voto, e a
Equipe de Controle realizard o controle e a execucdo desta Politica de Exercicio de
Direito de Voto e coordenard o registro e formalizacdo do exercicio de direito de voto,
em nome dos Fundos.

Para que a Gestora possa exercer seu direito de voto nas Assembleias, sempre que o
Administrador Fiduciario (“Administrador”) ou o custodiante dos Fundos sob a gestdo
da Gestora tiverem conhecimento das convocacBes, deverdo encaminhar
imediatamente a Gestora as informacdes quanto a ocorréncia de tais Assembleias.

A Gestora se responsabilizard pela obtencdo de informagdes adicionais e/ou
complementares junto aos Emissores caso as considere imprescindiveis para o exercicio
desta Politica de Exercicio de Direito de Voto em determinada Assembleia.

O procedimento que devera ser seguido pelas Gestoras Kapitalo e pelo Administrador
dos Fundos para participacdo em Assembleias é o seguinte:

a) os pedidos feitos ao Administrador pela Gestora referentes a
documentacdo para a habilitacdo dos Fundos em Assembleias deverdo
ser feitos com até 03 (trés) dias Uteis de antecedéncia da data da
Assembleia;

b) caberd a Gestora obter a orientacdo de voto especifica junto aos cotistas
do(s) Fundo(s) caso o(s) regulamento(s) deste(s) Fundo(s) imponha(m)
esta necessidade em relacdo a matéria a ser votada em Assembleia;

c) a Gestora realizard o credenciamento do(s) seu(s) representante(s) no
local da Assembleia, na forma estabelecida pelos Emissores ou por seus
agentes;

d) caso seja necessario, a Gestora encaminhard ao Administrador a
justificativa do voto proferido nas Assembleias de que os Fundos
participarem em até 05 (cinco) dias Uteis apds a data da Assembleia. O
conteldo da justificativa de voto serd inserido pelo Administrador no
sistema da CVM, conforme regulamentacdo aplicavel; e

e) a Gestora mantera o arquivo de todas as atas de Assembleias e eventuais
votos por escrito que proferir na qualidade de representante dos Fundos.

A Gestora podera contratar terceiros para votar nas Assembleias de acordo com as
instrucdes fornecidas pela propria Gestora.

Os mandatos concedidos sob a égide desta Politica de Exercicio de Direito de Voto
deverdo ser cumpridos dentro dos limites estabelecidos no instrumento de outorga de



)| kapitalo

poderes, respondendo a Gestora, ou o terceiro por esta contratado, por qualquer ato
praticado com excesso, violacdo ou abuso dos poderes outorgados.

6. Comunicagao dos Votos aos Cotistas

Ao final de cada més, a Gestora disponibilizarda ao Administrador um relatério
(“Relatorio Mensal”) contendo os votos proferidos no més encerrado em relagdo ao
respectivo Fundo, bem como os casos de abstencdo, com um breve resumo das
respectivas justificativas.

Com base no Relatério Mensal, o Administrador realizard a comunicagdo aos cotistas
por meio de nota contida no extrato do més seguinte ao da realizacdo das Assembleias.

A Gestora podera encaminhar ao Administrador informacBes a respeito de votos
proferidos no interesse dos Fundos apds as respectivas Assembleias, hipdtese na qual
ficara dispensado do envio do Relatério Mensal.

Caberd ao Administrador disponibilizar aos cotistas e aos 6érgdos fiscalizadores as
informacdes que |he forem passadas pela Gestora relativas ao exercicio desta Politica
de Exercicio de Direito de Voto, podendo tal disponibilizacdo ser feita por meio de carta,
correio eletronico e/ou extrato acessivel através da rede mundial de computadores.

7. Voto a Distancia

Nos termos da Instrugdo CVM 481/09 e o disposto no Cédigo ANBIMA ART, as Gestoras
Kapitalo, com o intuito de assegurar o sucesso do voto a distancia, realizara tal pratica
de modo que atenda aos interesses do mercado e dos cotistas de seus Fundos.

As Gestoras Kapitalo exercerdo seu direito de voto a distancia nos termos elencados
nesta Politica, por meio do preenchimento do Boletim de Voto a Distancia (“Boletim”)
de eventuais companhias, desde que as Assembleias sejam de Matérias Relevantes
Obrigatdrias e ndo se encontre nos casos de excecao.

Sem prejuizo do disposto acima, as Gestoras Kapitalo também poderdo enviar Boletim
por ocasido de qualquer Assembleia Geral Extraordinaria caso verifique interesse na
respectiva deliberacao.

O Boletim serd enviado a eventual companhia com antecedéncia minima solicitada pela
companhia para a respectiva Assembleia.
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8. Disposi¢Oes Gerais

Nos termos da regulamentacdo aplicavel a industria de fundos de investimento, a
presente Politica de Exercicio de Direito de Voto encontra-se:

a) registrada na ANBIMA em sua versdo integral e atualizada, estando disponivel
para consulta publica;

b) disponivel, em sua versdo integral e atualizada, na rede mundial de
computadores no sitio da Gestora: www.kapitalo.com.br.

Em observancia ao disposto na regulamentacdo em vigor, constituem encargos dos
Fundos, que lhe podem ser debitados diretamente, as despesas relacionadas, direta ou
indiretamente, ao exercicio de direito de voto pelo Administrador ou por seus
representantes legalmente constituidos em Assembleias de Emissores, nos quais o
Fundo detenha participacdo.

Na hipotese descrita acima as despesas decorrentes do exercicio do direito de voto
serdo suportadas pelos Fundos representados na respectiva Assembleia.

Quaisquer duvidas decorrentes desta Politica poderdo ser dirimidas pelas gestoras, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 3144, 22 andar, Jardim Paulistano, CEP 01.451-000,
S3do Paulo/SP ou através do telefone (11) 3956-0600 ou, ainda, através do correio
eletronico compliance@kapitalo.com.br.

9. Vigéncia e Atualizagdo

Esta Politica sera revisada anualmente, e sua alteracdo acontecera caso seja constatada
necessidade de atualizacdo do seu conteldo. Podera, ainda, ser alterada a qualquer
tempo em razado de circunstéancias que demandem tal providéncia.


http://www.kapitalo.com.br/
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