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1. Objetivo

Com fundamento no art. 16, IX, da Instrucao da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n.°
558, de 26 de marco de 2015, conforme alterada (“Instrucdo CVM n.° 558”), no item 2.7 do
Oficio-Circular/CVM/SIN/N°® 05/2014, bem como nas demais orientacées da CVM e da
Associacao Brasileira de Entidades do Mercado Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), o objetivo
da Politica de Negociacao de Valores Mobiliarios por Administradores, Empregados,
Colaboradores e pela Préopria Empresa (“Politica”) da KAPITALO ALOCACAO GLOBAL GESTAO DE
RECURSOS LTDA. (“Kapitalo”) é estabelecer parametros e regras para os investimentos pessoais
realizados pelos Colaboradores da Kapitalo (conforme termo definido abaixo) e pela prépria
gestora.

Esta Politica aplica-se a todos aqueles que possuam cargo, funcao, posicdo e/ou relacao
societaria, empregaticia, comercial, profissional, contratual ou de confianca,
(independentemente da natureza destas atividades, sejam elas direta, indireta e/ou
secundariamente relacionadas com quaisquer atividades fim ou meio) com a Kapitalo
(“Colaboradores”), bem como de seus familiares diretos e dependentes, além de estabelecer o
tratamento de confidencialidade das informacodes alcancadas na execucado de suas acodes
cotidianas.

A Politica exprime parte das metas e principios de ética que devem nortear os negécios da
Kapitalo e sdao complementares aquelas constantes nas demais politicas da Kapitalo; nesse
sentido, a infracdo de qualquer das normas internas da Kapitalo aqui descritas, Leis e demais
normas aplicaveis as suas atividades (cujas principais encontram-se transcritas no Anexo II
do Cédigo de Etica da Kapitalo) sera considerada infracao contratual, sujeitando seu autor as
penalidades cabiveis.

2.Responsabilidade e Obrigacoes

A coordenacao direta das atividades relacionadas a esta Politica € uma atribuicdo do diretor
estatutario da Kapitalo indicado em seu contrato social e formulario de referéncia como o
diretor responsavel pelo cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles internos
da Kapitalo (“Responsavel por Compliance”), nos termos da Instrucdo CVM n.° 558.

Adicionalmente, para avaliacdo de duvidas e solicitacoes dos Colaboradores conexas com a
presente Politica, a Kapitalo conta também com o Comité de Compliance, conforme descrito
em seu Cédigo de Etica.

3.Principios

As aplicacoes e os investimentos realizados em beneficio do préprio Colaborador no mercado
financeiro e de capitais devem ser orientados no sentido de nao interferir negativamente no
desempenho das atividades profissionais. Além disso, tais investimentos devem ser
totalmente segregados das operacoes realizadas em nome da Kapitalo, de modo a evitarem
situacdes que possam configurar conflitos de interesses. O Colaborador nao pode, de qualquer
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forma, se valer de informacdes obtidas em decorréncia de sua atuacédo profissional junto a
Kapitalo para obter vantagens econdémicas e/ou financeiras com investimento ou
desinvestimentos em ativos financeiros.

Desse modo, é dever da Kapitalo e de seus Colaboradores:

1) Colocar em primeiro lugar os interesses dos cotistas/clientes da Kapitalo, sempre
respeitando as normas e Leis definidas pelos 6rgaos reguladores e autorreguladores;

2) Respeitar as regras e disposicdes contidas nesta Politica, de forma que os
investimentos realizados pelos Colaboradores sejam coerentes com os principios ora

estabelecidos, de forma a evitar conflitos de interesse,;

3) Nao tirar vantagens inadequadas da atividade que exercem, zelando sempre pela
imagem da Kapitalo; e

4) Evitar um ntimero acentuado de operacoes pessoais.

4.Regras Gerais

4.1. Ativos Restritos

Sao expressamente proibidos quaisquer investimentos pessoais feitos pelos Colaboradores
e/ou seus respectivos conjuges nos ativos abaixo descritos, salvo se previamente autorizado
por escrito pelo Comité de Compliance (os “Ativos Restritos”):

1) acdes ou outros ativos emitidos por empresas brasileiras nao listadas, mas que
facam parte das carteiras e/ou fundos de investimento administrados ou geridos pela
Kapitalo, ou que estejam sob analise para investimento por tais carteiras e fundos de
investimento;

2) acoes ou quotas de emissao de outras empresas constituidas como administradoras
de carteiras de valores mobiliarios que ndo sejam controladas ou pertencam ao grupo
econdmico da Kapitalo, ou seja, empresas concorrentes da Kapitalo; e

3) operacdes nos mercados de futuros, termo, opcdes e swaps, bem como quaisquer

contratos de derivativos transacionados em bolsas de valores, bolsa de mercadoria e
futuros ou mesmo no mercado de balcao organizado.

4.2. Ativos Acompanhados

Sao permitidas operacoes, desde que aprovadas previamente pela Kapitalo, com os “Ativos
Acompanhados” (conforme identificados abaixo), obedecendo as seguintes regras:

1) periodo de caréncia de 30 (trinta) dias entre a data de compra de venda desses
ativos, exceto no caso de Ofertas Puablicas de Acoes (IPO), em que sera permitida a
venda antes do prazo estipulado;
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2) operacdoes devem ser feitas através de corretoras previamente aprovadas
(“Corretoras”) pelo Comité de Compliance;

3) o colaborador deve apresentar o extrato das operacoes realizadas nas Corretoras e
das posicoes atuais, semestralmente, e sempre que solicitado pela Area de Compliance
da Kapitalo.

4) A Area de Compliance da Kapitalo ainda pode solicitar aos Colaboradores o extrato
da CBLC (Companhia Brasileira de Liquidacado e Custodia), sempre que entender

necessario.

Sao considerados “Ativos Acompanhados” os seguintes ativos:

1) fundos de investimento negociados na bolsa brasileira, acées de emissao de
companhias abertas brasileiras, valores mobiliarios conversiveis em acodes de tais
companhias (i.e., debéntures conversiveis em acdes), bem como papéis de emissio
dessas companhias listados em bolsas de valores no exterior, como por exemplo
Depositary Receipts — DRs;

2) acdes ou outros valores mobiliarios listados em bolsas de valores no exterior de
emissdo de companhias controladoras de companhias abertas brasileiras, nos casos
em que tais companhias abertas brasileiras contribuam com participacdo relevante
nos resultados e/ou lucros da companhia controladora no exterior, assim entendidas
as contribuicdes que representem percentual igual ou superior a 30% (trinta por cento)
dos resultados e/ou lucros da companhia controladora no exterior.

4.3. Ativos Autorizados

Estao autorizados os investimentos nos demais ativos financeiros e valores mobiliarios,
inclusive ativos de renda fixa de quaisquer emissores publicos ou privados, bem como cotas
de fundos de investimentos de qualquer espécie geridos por terceiros ou pela Kapitalo. No
caso de investimentos em fundos de investimento geridos pela Kapitalo, os Colaboradores
deverao sempre ter, acima de quaisquer outros interesses, o dever fiduciario para com os
cotistas de tais fundos de investimento, de forma a evitar quaisquer conflitos de interesse, em
relacdo aos demais cotistas quando da aquisicdo e resgate de cotas.

4.4. Termo de Compromisso

O Colaborador deve atuar de forma a preservar sua propria reputacdo, bem como a imagem
da Kapitalo e os interesses de seus clientes e do mercado em geral. Neste sentido, cada
Colaborador devera assinar o Termo de Compromisso e Declaracdo de Investimentos,
conforme o Anexo I da presente Politica (“Termo de Compromisso”), declarando eventuais
investimentos realizados em Ativos Restritos ou que de outra forma infrinjam ou possam
infringir a presente Politica, responsabilizando-se por qualquer incorrecao em tal declaracao.
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O Termo de Compromisso devera ser atualizado e reapresentado anualmente, de forma a
permitir a Kapitalo o acompanhamento sobre a aderéncia dos investimentos pessoais dos
Colaboradores as disposicoes da Politica.

5.Politica de Compra e Venda de Valores Mobiliarios pela Kapitalo

Atualmente, a Kapitalo ndo realiza ou pretende realizar investimentos com recursos
proprietarios.

Contudo, na hipétese de, no futuro, a Kapitalo ter interesse em realizar investimentos em
ativos financeiros e valores mobiliarios em seu nome, devera adotar os mesmos parametros,
regras e vedacdes para realizacdao de investimentos disposta na presente Politica, sempre
seguindo as melhores praticas, e com o intuito de evitar qualquer tipo de conflito de interesse.

Adicionalmente, quando se tratar de investimentos com recursos proprietarios, conforme ja

mencionado acima, as ordens dos fundos geridos pela Kapitalo terdo prioridade sobre
qualquer ordem ou demanda da Kapitalo.

6.Disposicoes Gerais

Em cumprimento ao art. 14, V, da Instrucdo CVM n.° 558, a presente Politica esta disponivel
no endereco eletréonico da Kapitalo: http://www.kapitalo.com.br.

7.Vigéncia e Atualizacao

Esta Politica sera revisada anualmente, e sua alteracdo acontecera caso seja constatada
necessidade de atualizacdo do seu conteudo. Podera, ainda, ser alterada a qualquer tempo
em razao de circunstancias que demandem tal providéncia.

Historico das atualizacoes desta Politica

Data Versao Responsavel

Janeiro de 2021 1% e Atual Responsavel por Compliance
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ANEXO I

TERMO DE COMPROMISSO E DECLARACAO DE INVESTIMENTOS

Através deste instrumento eu, , inscrito no CPF/ME
sob o ne¢ , na qualidade de Colaborador da KAPITALO ALOCACAO GLOBAL
GESTAO DE RECURSOS LTDA. (“Kapitalo”) declaro para os devidos fins que:

1. Recebi uma versao atualizada da Politica de Negociacdo de Valores Mobiliarios por
Administradores, Empregados, Colaboradores e pela Propria Empresa (“Politica”), cujas regras
me foram previamente explicadas e em relacdo as quais tive oportunidade de tirar todas as
duvidas existentes, tendo, ainda, lido e compreendido todas as diretrizes nela estabelecidas,
me comprometendo a obedecer as vedacdes ali dispostas.

2.  Todos os investimentos por mim detidos estéo plenamente de acordo com a Politica, néo
caracterizando quaisquer infracdées ou conflitos de interesse, nos termos dos referidos
documentos, excecao feita aos investimentos relacionados na tabela abaixo, os quais detinha
posicao antes da minha entrada como Colaborador da Kapitalo. Ainda, comprometo-me a
informar imediatamente, por escrito, ao Responsavel por Compliance, qualquer modificacédo
e/ou atualizacao da tabela abaixo.

INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES
Ativo Emissor Quantidade | Valor | Data de Aquisicao Conflito
3. Tenho ciéncia de que o descumprimento da Politica, a partir desta data, implica na

caracterizacdo de falta grave, podendo ser passivel da aplicacdo das sancdes cabiveis,
inclusive desligamento por justa causa.

4. Estou ciente de que a apresentacdo de falsa declaracdo me sujeitara ndo somente as
penalidades da Politica, mas também as penalidades da lei.

[local], [*] de [*] de [e].

[COLABORADOR]
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