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1. Introducao

O objetivo desta politica € estabelecer controles e procedimentos para gerenciamento de risco
de mercado, crédito, liquidez e operacional dos fundos de investimento sob gestdo da
KAPITALO ALOCACAO GLOBAL GESTAO DE RECURSOS LTDA. (“Kapitalo”), conforme os
normativos editados pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), em especial a Instrucao
CVM n° 558, de 26 de marco de 2015, conforme alterada (“Instrucdo CVM n.° 558”), e as
diretrizes do Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracao de
Recursos de Terceiros (“Cédigo ANBIMA de ART”).

2. Objetivo

O objetivo do gerenciamento de risco € obter pleno controle sobre os riscos inerentes a
atividade de gestdo, visando a adequacao das estratégias aos objetivos dos fundos de
investimento e buscando mitigar ou reduzir potenciais resultados negativos.

Desse modo, a fim de esclarecer o escopo dos controles ora estabelecidos, ressalta-se que a
Kapitalo foi constituida com o objetivo de realizar a gestdo de carteiras de fundos de
investimento, constituidos nos termos da Instrucdao CVM n.° 555, de 17 de dezembro de
2014, conforme alterada (“Instrucdo CVM n. 5557).

Ademais, nos regulamentos dos Fundos devera sempre constar disposicao esclarecendo que
o gerenciamento de riscos aqui estabelecido, embora adequado com os ativos financeiros e
valores mobiliarios por eles investidos, nado constitui garantia e, portanto, ndo elimina a
possibilidade de perda para os referidos fundos de investimento.

3. Governanca

A Kapitalo busca a correta aplicacao das politicas e procedimentos de controle de risco,
sendo necessaria a divisdo de responsabilidades entre os envolvidos em suas definicoes.
Incluem nesse ambito, tanto as demais areas da Kapitalo, como a Area de Risco.

Conforme dispode o artigo 4°, V, da Instrucdo CVM n.° 558, o Responsavel da Kapitalo pela
Gestao de Riscos € o do diretor estatutario responsavel pela gestdao de risco da Kapitalo
(“Responsavel pela Gestdo de Riscos”), que conta com o auxilio dos demais membros que
compdem a Area de Risco da Kapitalo. O Organograma completo consta do Anexo I a esta
Politica (“Area de Riscos”).

A Area de Risco é responsavel pelo desenvolvimento, implementacdo, validacdo e
manutencao dos sistemas desenvolvidos internamente, bem como pela mensuracdo dos
riscos incorridos pelos fundos de investimento. Adicionalmente, deve manter os responsaveis
e pessoas envolvidas na gestao da Kapitalo regularmente informadas sobre os riscos dos
fundos de investimento, formalizado através de relatérios disponibilizados eletronicamente.
Se porventura a Kapitalo vier a contratar um sistema de terceiros voltado a Gestao de Riscos,
a Area de Risco sera responsavel por monitorar e avaliar os valores resultantes de tal sistema

O Responsavel pela Gestao de Riscos deve monitorar a disponibilizacdo dos relatoérios
gerados pela Area de Risco aos sécios e responsaveis pela Area de Gestdo da Kapitalo, com
o intuito destes tomarem as providéncias necessarias para ajustar a exposicdo a risco das
carteiras dos fundos de investimento. Caso ocorra a inobservancia de limites pré-
estabelecidos, o Responsavel pela Gestdo de Riscos possui alcada independente para
demandar o enquadramento dos fundos. Adicionalmente todas as decisdes inerentes a
Gestao de Risco sado previamente discutidas e levadas a aprovacao final do Responsavel pela
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Gestao de Riscos. Tais decisdes sdo reportadas aos demais socios, via deliberacdo no Comité
Executivo, bem como quaisquer assuntos relacionados a risco que o Responsavel pela Gestao
de Riscos entenda ser oportuno.

3.1. Comité Executivo

O Comité Executivo se retiine mensalmente e é o principal forum de deliberacdo da Kapitalo,
cujas decisdes também englobam questoes gerais de risco, tais como estratégias, definicao
de limites, situacdes atipicas de mercado ou nao contempladas nesta Politica, bem como
aprovacao da mesma.

O Comité Executivo € composto pelos principais sécios do grupo Kapitalo. Para que as
decisoes de risco tomem efeito, faz-se necessaria a composicao minima de 3 (trés) membros
da lista, sendo obrigatoria a presenca do Responsavel pela Gestado de Riscos.

As decisoes de risco proferidas sao registradas em atas e armazenadas em servidor local,
além de distribuidas para as partes interessadas por e-mail

3.2. Comité de Stress

O Comité de Stress € responsavel pela definicdo dos cenarios projetados de stress de
mercado. A parte do Comité de Stress, semanalmente, ocorrem reuniées para ciéncia e
discussao de todas as posicoes tomadas em cada mesa de operacédo, com a presenca minima
de um membro da Area de Risco. O Comité de Stress é composto minimamente por um
membro sécio de Risco, economista-chefe e colaborador sénior com experiéncia relevante na
gestdo de Ativos.

O Comité de Stress é convocado trimestralmente ou sob demanda especifica. Compete ao
Comité a definicdo de cenarios de stress com consisténcia macroeconémica e a Area de Risco
apresentar quantitativamente choques factiveis nos fatores primitivos de risco, além de
implementar e aplicar os cenarios definidos pelo Comité de Stress. As decisbes sao
registradas em atas e divulgadas por e-mail.

3.3. Comité de Crédito

O Comité de Crédito delibera sobre os limites de crédito as contrapartes cujo percentual na
composicdo da carteira dos fundos de investimento sob gestdo da Kapitalo venha a ser
relevante. E composto pelos principais sécios da Kapitalo, Area de Risco, Area de Compliance
e pelos membros das mesas de operacdes, suas reunioes ocorrem em periodicidade anual ou
sob demanda especifica. As decisdes sao registradas em atas e divulgadas por e-mail.

4. Metodologia de Gerenciamento de Risco

Para que a Kapitalo possa exercer a atividade de gestdo de fundos de investimento de
maneira sempre confiavel e eficaz, ela se mantera sempre habil a realizar o controle de risco
dos fundos de investimento, de modo a garantir a adequada relacao entre o risco e o retorno
dos ativos investidos, a precificacao dos ativos, o controle de liquidez dos ativos, o calculo do
Value at Risk (“VaR”) e a simulacao de cenarios de stress.

A formalizacao dos controles de risco € realizada através de relatorios diarios gerados pela
Area de Risco, com a divisdo dos riscos por fundos de investimento e mesas de operacao, ou
sob demanda especifica, caso se entenda necessario.

A disponibilizacao de tais relatorios é restrita apenas as areas de Risco, Gestdao, Compliance

e Comité Executivo (Alta administracdo) ou para fins exclusivos em prol da execucédo e
desenvolvimento dos negoécios e interesses da Kapitalo.
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Caso algum dos limites seja excedido, a Area de Risco informara a Area de Gestdo e ao
Responsavel pela Gestao de Riscos para devida readequacao. Adicionalmente, o Responsavel
pela Gestdo de Riscos tem o poder e autonomia de ordenar as mesas de operacdo a
readequacdo imediata. Em situacoes de stress, o Comité Executivo devera ser convocado
pelo Responsavel pela Gestdo de Riscos para analise de posicdes, cenario atual e
prospectivos, com o objetivo de tracar um plano de readequacao para minimizar potenciais
resultados negativos no menor espaco de tempo permitido.

4.1. Risco de Mercado

O Risco de Mercado consiste no risco de variacao no valor dos ativos financeiros da carteira
dos fundos de investimento. O valor destes ativos financeiros pode aumentar ou diminuir,
de acordo com as flutuacées de precos e cotacdes de mercado, as taxas de juros e os
resultados das empresas emissoras. Em caso de queda do valor dos ativos financeiros que
compodem a carteira dos fundos de investimento, o patriménio liquido dos fundos de
investimento pode ser afetado negativamente. A queda dos precos dos ativos financeiros
integrantes da carteira dos fundos de investimento pode ser temporaria, ndo existindo, no
entanto, garantia de que ndo se estendam por periodos longos e/ou indeterminados. Em
determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos financeiros e dos
derivativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilacbes bruscas no resultado dos fundos
de investimento.

A Kapitalo adota como medidas de monitoramento de risco de mercado alguns métodos,
dentre eles, o Value at Risk (“VaR”) e o Stress Test.

L. VaR

A Kapitalo utiliza um monitoramento diario do VaR com 95% de confianca (unicaudal), no
horizonte de um dia. Os ativos financeiros que compoem as carteiras dos fundos sao
mapeados em fatores primitivos de Risco, com os quais € possivel aplicar referida
metodologia. Para fins de teste de aderéncia, a Kapitalo utiliza o backtesting do modelo contra
as variacdes reais de cota através do teste de Kupiec, semestralmente ou sob demanda
especifica. Caso seus resultados sejam insatisfatéorios, as metodologias serdo revisadas em
conformidade com a periodicidade dos testes de aderéncia.

II. Stress Test

O Stress Test € um modelo complementar ao VaR que consiste em simular os resultados
obtidos pelas posicoes atuais dos portfolios dos fundos de investimento frente a situacoes de
stress, utilizando cenarios de variacoes de precos e/ou taxas como as ocorridas em periodos
de crise. Os diferentes cenarios sao estabelecidos internamente pela gestora e discutidos nas
reunioes do Comité de Stress, que ocorrem trimestralmente ou sob demanda especifica.

A Kapitalo podera adotar estruturas de investimento master-feeder, na qual um fundo
investidor (feeder) investe em um ou mais fundos de investimento (master). Os limites dos
fundos sob gestdo sao controlados através da analise dos ativos financeiros que compdéem
a(s) carteira(s) do(s) master(s). Nesse sentido, agrupam-se as estruturas master-feeder dos
fundos multimercado em familias, com limites vigentes de Risco de Mercado.

4.2. Risco de Crédito/Contraparte

O risco de crédito/contraparte consiste na incapacidade dos emissores de titulos publicos
e/ou privados de divida em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de
seus passivos.

O risco de crédito/contraparte também advém da possibilidade de problemas na liquidacao
das operacoes realizadas por meio de corretoras e distribuidores de valores mobiliarios, bem
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como nas alteracoes das condicoes financeiras dos emissores e/ou contrapartes, ou de sua

percepcao pelo mercado, que podem comprometer a capacidade de pagamento, trazendo
assim impacto em termos de preco e liquidez, entre outros fatores.

Atualmente a Kapitalo ndo tem por objetivo primario investir em ativos financeiros de crédito
privado com usualidade. Caso se faca plausivel a necessidade de investir em crédito privado
e tais ativos representem no minimo um montante financeiro de 10% (dez por cento) do
patrimoénio liquido consolidado ou por decisdo estratégica, aplicar-se-do os procedimentos
descritos a seguir.

Os ativos de crédito devem passar por analises e/ou avaliacdes, ponderadas pelos objetivos
de retornos especificos de cada ativo e estratégia de alocacao, de forma que as decisbées de
investimento serdo baseadas sempre na melhor relacado de rentabilidade e Risco de Crédito.
Adicionalmente, as diretrizes aplicaveis a aquisicdo de ativos de crédito privado e a seu
monitoramento se encontram tratadas em documento apartado revisado de tempos em
tempos e mantido arquivado na sede da Kapitalo.

A Area de Risco deve monitorar as concentracdes desses ativos e gerar relatérios
disponibilizados diariamente a Area de Gestéao.

4.3. Risco de Liquidez

O risco de liquidez consiste na possibilidade de os fundos de investimento ndo possuirem
recursos financeiros suficientes em uma data para honrar seus compromissos, ou os ativos
financeiros dos fundos de investimento sofrerem diminuicado de possibilidade de negociacao
por condicoes de mercado.

A Kapitalo prioriza a negociacado de ativos liquidos, que podem ser zerados para geracdo de
caixa a qualquer momento, a fim de honrar obrigacoes nao previstas no fluxo de caixa. Para
obrigacoes previstas devido a resgates programados, os fundos geridos pela Kapitalo
possuem uma cotizacao definida.

Nesse sentido, serdo considerados principios norteadores do gerenciamento de liquidez:

(i) Formalismo: representa um processo formal e define a metodologia para controle e
gerenciamento do risco de liquidez dos Fundos;

(i)  Abrangéncia: abrange todos os Fundos constituidos sob a forma de condominio aberto,
para os quais os cotistas podem solicitar o resgate de cotas a qualquer momento.
Excetuando-se da Politica os fundos exclusivos e/ou restritos;

(iii) Melhores Praticas: o processo e a metodologia descritos estdo comprometidos com as
melhores praticas de mercado;

(ivy Comprometimento: a Kapitalo possui o comprometimento em adotar politicas, praticas
e controles internos necessarios ao gerenciamento de risco de liquidez;

(v) Equidade: qualquer metodologia ou decisdo da Kapitalo deve assegurar tratamento
equitativo aos cotistas;

(vij  Objetividade: as informacdes a serem utilizadas no processo de gerenciamento de risco
de liquidez devem ser preferencialmente obtidas de fontes independentes;

(vi) Frequéncia: o monitoramento deve ser realizado diariamente; e

(viijj Transparéncia: a presente politica deve ser registrada na ANBIMA sempre em sua forma
mais atualizada.

Os fundos de investimento da Kapitalo tém a liquidez controlada através de projecao do fluxo
de caixa, na qual sao contabilizadas:

Pelo lado dos Ativos:
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e as obrigacées previstas por fundo de investimento; e
e perdas decorrentes do pior cenario de Stress de Risco de Mercado.

Pelo lado do Passivo:

e o0s resgates programados; e
e potencial solicitacdo de resgate antecipado de quantia significativa do patriménio
liquido do fundo.

Sao previstos, para cada tipo de ativo, o dia de impacto da liquidacao dos mesmos nos caixas
dos fundos de investimento. Desta forma é possivel analisar a liquidez que os fundos estao
incorrendo.

A Area de Risco produz relatérios didrios e avalia o enquadramento da liquidez dos fundos
de investimento. Caso os fundos de investimento ndo estejam em conformidade, terao suas
posicdes ajustadas a fim de se enquadrarem.

Adicionalmente, as carteiras dos fundos sao obrigatoriamente submetidas pelo
Administrador Fiduciario a testes de stress periodicos com cenarios que levam em
consideracao as movimentacdes do passivo, a liquidez dos ativos, as obrigacdes e a cotizacao
do fundo de investimento.

Situacédes Especiais de Iliquidez

O risco de liquidez pode ser majorado em situacdes especiais de iliquidez, relacionadas a
fatores sistémicos ou eventos especificos relacionados a natureza de cada ativo. Nessas
situacdes, a Kapitalo mantera uma maior participacao do patriménio liquido de cada fundo
de investimento em ativos de maior liquidez e realizara, com a periodicidade necessaria, o
controle e o gerenciamento da liquidez do fundo de investimento.

4.4, Risco Operacional

O risco operacional se da por perdas derivadas de processo inadequados ou com falhas
internas, provocados por erros de sistema ou humano. Nessa esteira, de forma a evitar os
erros por parte de sistemas, as atividades de controle operacional desenvolvidas pela
Kapitalo consistirao em:

(i) controle e boletagem das operacdes;

(ii)) calculo paralelo de cotas dos fundos de investimento sob gestéo;

(ii) acompanhamento da valorizacdo dos ativos e passivos que compdem as carteiras dos
fundos de investimento;

(iv) efetivacdo das liquidacoes financeiras das operacoes e controle;

(v) manutencao das posi¢oes individuais de cada investidor; e

(vi) politica de treinamento e reciclagem dos Colaboradores, de forma a evitar falhas e riscos
envolvidos advindos do nao conhecimento das regras internas e da legislacao.

Todos os controles, regras, processos e manuais operacionais sido testados através dos
exames de aderéncia, consubstanciados no Relatério de Controles Internos emitido
anualmente, conforme Instrucdo CVM n.° 558, que explicita se todas as atividades estdo em
conformidade, e caso ndo estejam, demonstra todo o plano de atividade a ser realizado pela
Kapitalo para solucionar a incongruéncia.

4.5, Risco de Concentracao

O Risco de Concentracao caracteriza-se pela possibilidade de perdas em decorréncia da néao
diversificacdo dos investimentos realizados pelas carteiras dos Fundos, ou seja, a
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concentracdo em Ativos de 1 (um) ou de poucos emissores, modalidades de Ativos ou setores
da economia.

Desse modo, os limites e as diretrizes de concentracao dos Fundos serdao estabelecidos nos
regulamentos, de acordo com a estratégia de investimento de cada um. Com o objetivo de
monitorar o risco de concentracdo, a Area de Risco produzira relatérios periédicos de
concentracao, tomando por base os limites constantes dos regulamentos e outros parametros
que venham a ser estabelecidos pelo Responsavel pela Gestao de Riscos ou pelos comités
internos, observada a natureza do Ativo.

A Kapitalo evita a concentracdo excessiva dos Fundos em poucos emissores, ndo obstante,

vale destacar que alguns Fundos poderao ter estratégia especifica de concentracdo em poucos
Ativos ou emissores, nao se aplicando a eles o disposto nesta secéo.

4.6. Risco Regulatério

A atividade de gestdo de carteiras de valores mobiliarios desempenhada pela Kapitalo é
exaustivamente regulada pela CVM e autorregulada pela ANBIMA, sendo que em decorréncia
da atuacao de seus Colaboradores no desempenho de suas respetivas funcdes, a Kapitalo
pode vir a sofrer questionamentos ou sanc¢des no eventual caso de ser identificado qualquer
descumprimento de normativos.

De forma a mitigar tais riscos, além da atuacao ativa do Responsavel pela Gestao de Riscos
na coordenacao das atitivdades de fiscalizacao dos colaboradores, a Kapitalo adota politicas
e manuais internos que descrevem os principios, valores e regras regulatérias e internas
aplicaveis as atividades da Kapitalo, os quais sao disponibilizados a seus Colaboradores.

Além disso, a Kapitalo possui relevante preocupacao e cuidado na triagem e na contratacao
de seus Colaboradores, bem como proporciona a todos eles treinamentos iniciais e periodicos
de compliance, disseminando uma cultura de respeito aos normativos e boa-fé no
desempenho das atividades.

4.7. Risco Legal

Decorre do potencial questionamento juridico da execucao dos contratos, processos judiciais
ou administrativos, ou sentencas contrarias ou adversas aquelas esperadas pela Kapitalo e
que possam causar perdas ou perturbacdes significativas que afetem negativamente os
processos operacionais e/ou a organizacao da Instituicao.

A Kapitalo conta com uma equipe técnica interna de advogados e, ainda, podera contar com
assessoria juridica terceirizada e especializada para mitigar o risco legal na execucéo de suas
operacoes e contratos.

5. Disposicoes Gerais

Em cumprimento ao art. 14, IV, da Instrucdo CVM n.° 558, a presente Politica de Gestao de
Riscos estara disponivel no endereco eletronico da Kapitalo: http://www.kapitalo.com.br.

6. Vigéncia e Atualizacao

As metodologias para afericao dos riscos dispostas na presente Politica deverao ser revisadas

Pagina 8 de 10


http://www.kapitalo.com.br/

)| kapitalo

investimentos

anualmente, no minimo, pela Area de Risco.

Nesse mesmo sentido, esta politica sera revisada anualmente, e sua alteracdo acontecera
caso seja constatada necessidade de atualizacdo do seu contetido. Podera, ainda, ser
alterada a qualquer tempo em razao de circunstancias que demandem tal providéncia.

Historico das atualizacoes desta Politica

Data Versao Responsavel

Janeiro/2021 12 Responsavel pela Gestao de Riscos
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ANEXO 1
ORGANOGRAMA DA AREA DE RISCO

Comité de Stress Comité Executivo Comité de Crédito

Diretor de
Compliance, Risco e
PLD

Equipe de
Analistas de Risco
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