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CENARIO

Os indicadores de demanda de
diversos paises, principalmente
na parte de bens, continuam
mostrando que o crescimento

global segue moderado.

Os numeros de mercado de trabalho seguem apontando
para um reequilibrio gradual. Apesar das pesquisas de con-
flanca do setor manufatureiro apontarem para uma leve
recuperacao, nos parece cedo para afirmar que veremos
uma importante aceleracdo da atividade a frente.

A inflacdo surpreendeu para cima no inicio de 2024. Mas
em diversos paises os dados recentes devolveram grande
parte da surpresa altista, mostrando um arrefecimento im-
portante dos nucleos.

Mantivemos um livro alocado em ativos de risco, principal-
mente bolsa, e aplicado em juros nominais. As condicoes
para o inicio de um ciclo de afrouxamento monetario es-
tao presentes, principalmente na Europa. O FED continua
mostrando disposicao para iniciar uma recalibragem da
politica monetaria a partir da reuniao de junho.

Nas commodities, adicionamos posicoes compradas em
petroleo, ouro e cobre. No mercado de moedas, alteramos
o perfil das posicOes ao trocar as apostas direcionais em
BRL e AUD por opgdes, aproveitando 0s niveis historica-
mente baixos de volatilidade implicita.

Os livros de commodities e bolsa tiveram resultado positivo
no més. Juros e cdmbio foram negativos.

MARCO

2024

POSICOES

Moedas

Seguimos com posicoes vendidas no euro, N0 renminbi
chinés e na libra esterlina contra o dolar norte-americano,
e com posicoes compradas no dolar australiano e no real
contra o ddlar norte-americano. Zeramos as posicoes
vendidas em coroa sueca e no dolar neozelandés contra o
dolar norte-americano.

Commodities

Mantiveros a posicao comprada em acucar e as
vendidas de minério de ferro, café, milho, PGMs e na
parte curta da curvatura de petroleo. Adicionamos uma
posicao vendida em soja, além de posicoes compradas
em petroleo, cobre e ouro.

Bolsa

Mantivemos as posicdes compradas na bolsa brasileira
e no NASDAQ, além da posicao vendida no indice de
small-caps americano.

Juros

Seguimos com uma posicao tomada na inclinacao do
Chile, além das posicoes aplicadas nos Estados Unidos,
Sueécia, Europa, Reino Unido e no juro real do Brasil.
Zeramos as posicoes aplicadas em Canada e México.
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ALOCACAO POR FATOR DE RISCO*

*Minimo, Médio e Maximo ao longo do més 0,49%
VaR 1d: 95% (% do PL)
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COMMODITIES MOEDAS BOLSA RENDA FIXA TOTAL
ATRIBUICAO DE PERFORMANCE
ESTRATEGIAS MAR ‘24 2024 12M 24M 60M DESDE INiCIO

JUROS -0,16% -183% -4.47% -159% 1.74% 18,67%
MOEDAS -0,04% -0.58% -046% 0,10% 475% 0,77%
BOLSA 0.14% 0.60% 269% 7.46% 2613% 30,60%
COMMODITIES 0.85% 2.59% 337% 210% 40,56% 43,25%
CAIXA E CUSTOS -0.20% -0,55% -219% -6,13% -3270% -38,81%
cbi 0,83% 2,62% 12,36% 27,28% 46,00% 54,05%
PERFORMANCE DO FUNDO 1,43% 2,86% 1,31% 29,23% 96,49% 108,48%
% CDI 171,31%  108,92% 91,48% 107,12%  209,74% 200,72%
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Este conteudo foi preparado pela e Kapitalo Ciclo Gestao
de Recursos Ltda (‘Kapitalo®), tem carater meramente in-
formativo e nao deve ser entendido como analise de valor
mobiliario, material promocional, solicitacao de compra ou
venda, oferta ou recomendacao de qualquer ativo finan-
ceiro ou investimento, sugestao de alocacao ou adogao
de estratégia de investimento por parte dos destinatarios.
A Kapitalo ndo se responsabiliza por erros, omissoes ou
pelo uso destas informacoes. As informacoes referem-se
as datas e condicoes mencionadas. Os cenarios apresen-
tados podem n&o se refletir nas estratégias dos diversos
fundos geridos pela Kapitalo Ciclo Gestao de Recursos
Ltda. AS ESTIMATIVAS, CONCLUSOES, OPINIOES, PROJE-
COES E HIPOTESES APRESENTADAS NAQ CONSTITUEM
GARANTIA OU PROMESSA DE RENTABILIDADE OU DE
ISENCAO DE RISCO. AOS INVESTIDORES, E RECOMEN-
DADA A LEITURA CUIDADOSA DE LAMINAS, PROSPEC-
TOS E/ OU REGULAMENTOS ANTES DE INVESTIR SEUS
RECURSOS. As analises aqui apresentadas nao pretendem
conter todas as informacoes relevantes que um investidor
deve considerar e, dessa forma, representam apenas uma
visao limitada do mercado. Este conteudo nao pode ser
copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expres-
sa concordancia da Kapitalo.
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