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Carta do Gestor — Mar¢o 2020
Cenario

O surto de Covid-19 levou diversos paises a adotarem protocolos de restricdo de mobilidade e afastamento social
severos, 0 que causarad queda expressiva do PIB global nos proximos trimestres e fortes reagdes de politicas
monetaria e fiscal em diversas regides do mundo. Ainda é cedo para avaliar se este choque na economia global, que
por diversas métricas ja pode ser considerado como o mais importante e abrangente da histéria econdmica moderna,
sera apenas temporario ou mais profundo e duradouro. Apesar disso, entendemos que os precos de diversos ativos
financeiros e diversas classes de prémio de risco ja embutem um cenario de forte recessao global.

Nos Estados Unidos, o més de mar¢o foi dominado pelo fluxo de noticias do coronavirus, o que reduziu aimportancia
dosindicadores econémicos divulgados no periodo mas que de modo geral mostravam uma economia em boa forma
antes da crise. No entanto, os indicadores antecedentes de alta frequéncia sugerem desaceleracao forte e repentina
da atividade, com desemprego subindo acima de 10%. Espera-se recessao, com PIB fortemente negativo no 2°
trimestre. O Fed cortou a taxa do Fed Funds em o,5% em uma reunido extraordinaria no inicio do més e em mais 1%
em outra reunido atingindo assim o effective zero lower bound entre 0% e 0,25%, expandiu o programa de compra de
Treasuries e MBS e criou diversos outros para manter o canal de crédito privado funcionando adequadamente. O
Congresso aprovou medidas de estimulo fiscal, incluindo um pacote amplo de cerca de USs 2 tri. Na politica, Joe
Biden seque como amplo favorito para a nomeagao presidencial democrata apos os resultados do Super Tuesday e
vitorias expressivas em diversos outros estados.

Na Europa, os indicadores de atividade apresentaram quedas sem precedentes em margo e as projecdes de
crescimento continuam sendo revisadas para baixo. O ECB anunciou expansao do seu programa de QE, um novo
programa de compras emergenciais e leildes de TLTRO com condi¢des ainda mais favoraveis para os bancos. Os
governos anunciaram aproximadamente 2,5% do PIB em estimulos fiscais e adicionais 19% do PIB em garantias de
crédito. No Reino Unido, o governo anunciou um pacote de 5,5% do PIB em estimulos fiscais com ajuda para
empresas e para familias. O BOE cortou a taxa de juros para a minima historica de 0,1% e reiniciou o programa de
QE.

Na China, os dados de atividade do primeiro trimestre ja mostram o tamanho da crise econdmica gerada pela
pandemia. Nossa estimativa é de uma queda de 11% do PIB no primeiro trimestre de 2020 e de crescimento proximo
de zerono ano. Além disso, a recuperacdo da atividade apos o relaxamento dos protocolos de restricdo de mobilidade
e afastamento social em diversas cidades tem sido mais lenta do que o esperado.

No Brasil também havera queda abrupta da atividade com consequéncias baixistas para a inflagdo em fun¢do do
agravamento da pandemia que ja levou diversas regides a adotarem politicas de afastamento social e restri¢do de
mobilidade. Estimamos queda de mais de 5% do PIB e IPCA de 1,4% em 2020, com grande incerteza. O governo esta
adotando diversas medidas fiscais e o Banco Central deverd promover novos cortes da taxa Selic com o intuito de
evitar que este intenso choque negativo na atividade crie condi¢des para o estabelecimento de um equilibrio perverso
de longo prazo. Como se sabe, apesar das importantes reformas recentes, o governo brasileiro ainda é muito
endividado, o que exige um alto grau de cautela na implementa¢do de medidas fiscais anticiclicas, visto que uma
expansdo de gastos significativa em um contexto de forte queda na arrecadagdo neste ano sugere que o risco de uma
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crise fiscal é ndo desprezivel olhando para o ano de 2021.Isso, aliado ao passivo externo liquido do pais, também
sugere alguma cautela na condugdo da politica monetaria que devera ser afrouxada gradativamente.

Posicoes

Reduzimos risco de forma generalizada em fun¢do do forte aumento de incertezas relacionadas ao crescimento

global.

Em renda variavel, reduzimos significativamente as posi¢des compradas em agdes brasileiras e globais. Em Brasil,
estamos comprados nos setores de utilities, transporte e logistica, mineragao e siderurgia, papel e celulose e saude.
Estamos vendidos nos setores de bancos, consumo, construcao, educagao e bens de capital. Diminuimos posi¢des
compradas nos setores de utilities, 6leo e gas e transporte e logistica e posi¢des vendidas nos setores de consumo,
educagdo e construgdo. Em bolsas globais, reduzimos posi¢coes compradas em uma carteira de agdes e em indices.

Em taxas de juros, mantivemos posi¢ao aplicada na parte curta da curva brasileira em juros reais e através de uma
estrutura de op¢des em juros nominais, além de posicdes aplicadas em Africa do Sul e de inclinagdo no México.

Abrimos posi¢ao aplicada na curva de Fed Funds.

Em taxas de cdmbio, estamos comprados no iene japonés, no dolar australiano, no franco sui¢o e no euro. Estamos

vendidos no real brasileiro e no dolar americano.

Em commaodities, sequimos comprados em ouro e proteinas e abrimos posi¢ao vendida em milho.

Atribuicao de Performance

O desempenho negativo foi devido as posi¢des compradas em bolsas brasileira e globais, aplicadas em juros
domeésticos e vendidas no dolar. Tivemos ganhos em posi¢oes de inclinagdo de juros internacionais. Em bolsa, os
destaques foram para perdas em posi¢des compradas na bolsa brasileira no setor de utilities, dleo e gas e transporte

e logistica.
KAPPA FIN ZETAFIQ

mar/20 2020 12M 24M 6oM mar/20 2020 12M 24M 6oM
Juros -1,32% -0,29% -0,22% -0,20% 17,93% -2,40% -0,56% -0,51% -0,33% 35,03%

Moedas -0,63% -2,01% -2,86% -4,59% 1,62% -1,09% -3,47% -5,07% -8,33% 7,03%

Bolsa -4,32% -7,00% -1,81% 4,13% 20,35% 7,75% -12,16%  -3,45% 6,44% 43,78%
Commodities 0,10% 0,16% 0,45% 0,60% 1,11% 0,17% 0,27% 0,79% 1,07% 2,42%
Caixa e Custos -0,20% -0,37% -2,74% -6,07%  -26,26% -0,09% -0,36% -3,80% -8,20%  -43,72%

CDI 0,34% 1,01% 5,45% 12,14% 57,27% 0,34% 1,01% 5,45% 12,14% 57,27%
Performance do Fundo -5,93% -8,49% -1,73% 6,10% 72,02% -10,82% -15,27%  -6,59% 2,79%  101,81%
% CDI - - - 50,30%  125,75% - - - 23,00%  177,76%

Este contetdo foi preparado pela Kapitalo Investimentos Ltda. (*Kapitalo”), tem carater meramente informativo e ndo deve ser entendido como anélise de valor mobiliario, material promocional, solicitagao de compra ou
venda, oferta ou recomendacao de qualquer ativo financeiro ou investimento, sugestao de alocagio ou adogao de estratégia de investimento por parte dos destinatarios. A Kapitalo ndo se iza por erros, omissdes A A presente instituicio aderiu a0

ou pelo uso destas informagdes. As informacdes referem-se &s datas e condigdes mencionadas. Os cendrios apresentados podem nio se refletir nas estratégias dos diversos fundos geridos pelo Grupo Kapitalo (Kapitalo Cadigo ANBIMA de Regulagio
Investimentos Ltda. e Kapitalo Ciclo Gestdo de Recursos Ltda.). AS ESTIMATIVAS, CONCLUSOES, OPINIOES, PROJEGOES E HIPOTESES APRESENTADAS NAO CONSTITUEM GARANTIA OU PROMESSA DE Melhores

aticas para os Fundos

RENTABILIDADE OU DE ISENGAO DE RISCO. AOS INVESTIDORES, E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DE LAMINAS, PROSPECTOS E/ OU REGULAMENTOS ANTES DE INVESTIR SEUS RECURSOS. As analises ANBIMA de investi
aqui apresentadas ndo pretendem conter todas as informages relevantes que um investidor deve considerar e, dessa forma, representam apenas uma viséo limitada do mercado. Este conteddo ndo pode ser copiado,
reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da Kapitalo. Margo 2020
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_Objetivo do Fundo

O objetivo do Fundo é buscar a valorizagdo de suas cotas no longo prazo, por meio da realizagdo de investimentos em ativos e valores mobiliarios disponiveis nos mercados financeiro e de capitais.

Politica de Investimentos

Investir em ativos e derivativos financeiros nos mercados de valores mobiliarios brasileiro e internacional, buscando oportunidades nos mercados de agdes, juros, cambio, titulos da divida externa, indices de pregos e derivativos referenciados
em qualquer fator de risco. O Fundo podera se utilizar, entre outros, de mecanismos de hedge, operagdes de arbitragem e estratégias ativas com derivativos para alcangar seu objetivo. Os investimentos do Fundo serdo realizados com base
numa criteriosa analise fundamentalista associada a rigorosa monitoragdo e gestao de risco. Este fundo aplica no minimo 95% de seu patriménio em cotas de fundos.

Retornos Liquidos - Livres de Taxa de Administracdo e Performance

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Inicio
2015 1,75% 1,91% 0,81% -0,10% 2,43% -0,73% 3,27% -0,95% -0,99% -0,02% 4,04% 1,15% 13,17% 70,75%
CDI 0,93% 0,82% 1,03% 0,95% 0,98% 1,06% 1,18% 1,11% 1,11% 1,11% 1,06% 1,16% 13,23% 69,03%
% CDI 188,79% 233,59% 78,48% - 247,43% - 278,40% - - - 383,07% 99,11% 99,58% 102,50%
2016 3,33% 0,08% 0,26% 2,77% 0,47% 2,34% 1,22% 2,25% 1,29% 2,89% 0,33% 2,18% 21,15% 106,86%
CDI 1,05% 1,00% 1,16% 1,05% 1,11% 1,16% 1,11% 1,21% 1,11% 1,05% 1,04% 1,12% 14,00% 92,69%
% CDI 315,32% 7,82% 22,27% 262,87% 42,77% 201,62% 110,22% 185,78% 116,60% 275,39% 31,93% 194,00% 151,05% 115,29%
2017 3,31% 2,43% 1,08% -0,56% -1,16% 2,11% 3,20% 1,20% 2,53% -0,39% -0,02% 0,43% 14,98% 137,84%
CDI 1,09% 0,87% 1,05% 0,79% 0,93% 0,81% 0,80% 0,80% 0,64% 0,65% 0,57% 0,54% 9,95% 111,87%
% CDI 304,62% 280,38% 103,21% - - 260,13% 399,22% 149,15% 394,31% - - 79,64% 150,48% 123,22%
2018 3,16% 1,91% 2,26% 1,79% -1,47% 1,63% 1,12% 0,04% 1,52% 2,10% -1,34% -1,13% 12,08% 166,57%
CDI 0,58% 0,47% 0,53% 0,52% 0,52% 0,52% 0,54% 0,57% 0,47% 0,54% 0,49% 0,49% 6,42% 125,48%
% CDI 542,14% 409,35% 425,16% 346,40% - 314,19% 206,89% 6,96% 324,76% 386,43% - - 188,07% 132,75%
2019 2,89% 0,63% 0,03% 0,11% -0,08% 2,41% -0,27% 0,29% 0,83% 1,89% 0,06% 1,96% 11,22% 196,49%
CDI 0,54% 0,49% 0,47% 0,52% 0,54% 0,47% 0,57% 0,50% 0,47% 0,48% 0,38% 0,38% 5,97% 138,93%
% CDI 531,59% 128,42% 6,35% 20,83% - 514,03% - 57,65% 177,29% 392,36% 14,84% 521,60% 188,04% 141,43%
2020 -1,11% -1,63% -5,93% -8,49% 171,31%
CDI 0,38% 0,29% 0,34% 1,01% 141,36%
% CDI - - - - 121,19%
Retorno Acumulado Estatisticas Ultimos 12M Inicio(225M)
200% Fundo Meses Positivos 7 89
Meses Negativos 5 26
180% 1 Meses acima do CDI 4 60
Meses abaixo do CDI 8 47
Retorno Mensal Maximo 2,41% 4,32%
160% Retorno Mensal Médio -0,15% 0,97%
Retorno Mensal Minimo -5,93% -1,93%
Volatilidade Anualizada 7,27% 4,28%
140% Retorno Acumulado -1,73% 171,31%
Patriménio Liquido Médio 1.807.925.553,29 679.324.088,57
120% Patriménio Liquido Médio da Estratégia 8.126.179.850,07 1.913.892.434,30
b
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set/10 set/11 set/12 set/13 set/14 set/15 set/16 set/17 set/18 set/19 5 EE328 385 FE328285FFE28285 2828588232835 ¢
Informagdes Kapitalo Investimentos Ltda
Data de Inicio 14/09/2010 Av. Brigadeiro Faria Lima, 3144 — Cj. 21— 2° andar
Patriménio Liquido Atual R$ 1.659.910.166,55 Itaim Bibi — 01451-000 — S0 Paulo — SP — Tel: (11) 3956-0600
Patriménio Liquido Atual da Estratégia R$ 9.509.212.171,10
Investimento Inicial R$ 50.000,00 (Para Conta e Ordem - R$ 10.000,00) Kapitalo Ciclo Gestora de Recursos Financeiros Ltda.
Movimentagao Minima R$ 10.000,00 Av. Ataulfo de Paiva, 482 - Sala 402
Saldo Minimo R$ 20.000,00 (Para Conta e Ordem - R$ 10.000,00) Leblon - CEP: 22.440-033 - Rio de Janeiro - RJ - Tel: (22) 3577-7020
Conta Corrente para Aplicagdo KAPITALO KAPPA FIN FIQ DE FIM - CNPJ: 12.105.940/0001-24 - Banco Bradesco - Ag. 2856 - CC: 11730-7 www.kapitalo.com.br
Cota de Aplicagao Cota d? dia da efetiva disponibilidade dos recursos - até as 14:00h BEM DTVM.
Caréncia de Resgate N&o Ha , . .,
e —— = : T ; Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Prata, 4° andar
ota de Resgate i ,?0 ias corridos (apds o pedido Ellesda e) Vila Yara - Osasco - SP - CEP: 22250-040
Pagamento do Resgate 1° dia Util subsequente a data de conversao de cotas
— - - - Tel: (1) 3684-4522 | SAC: 0800 704 8383
Taxa de Antecipagdo de Resgate 5% sobre o valor total resgatado (Cotizagdo em D+1 - dia sequinte ao pedido) L
Ouvidoria: 0800 727 9933
Taxa de Administracao 2,0%a.a. www.bradescobemdtvm.com.br
Taxa de Performance 20% do que exceder CDI
Publico Alvo Investidores em Geral A presenie "‘M""m aderky 20
coAe > S 6digo ANBIMA de Regulagio e
Classificagao ANBIMA Multimercado Estratégia Livre Préticas para os Fundos
Administrador BEM DTVM.
Gestores Kapitalo Investimentos Ltda. e Kapitalo Ciclo Gestora de Recursos Financeiros Ltda.

AKapitalo Investimentos e a Kapitalo Ciclo ndo comercializam nem distribuem quotas de fundos de investimentos. O Patrimonio Liquido Atual da Estratégia corresponde & soma dos PLs referentes ao més atual dos fundos geridos pela Kapitalo Investimentos e Kapitalo Ciclo agrupados pelo mesmo tipo de estratégia. Para conhecer as
estratégias e os fundos que as compBem, entre em contato com a Kapitalo. As informagdes contidas nesse material sao de carater exclusivamente informativo. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS E DA TAXA DE SAIDA. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE
FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DOS GESTORES, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. LEIA O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES, LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO
ANTES DE INVESTIR. DESCRIGAO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, consequentemente, possiveis variagdes no patrimanio investido.Este Fundo pode
estar exposto a significativa concentragao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Nao ha garantia de que este fundo terd o tratamento tributério para fundos de longo prazo. Este Fundo realizara investimentos em fundos que utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias, da forma como s&o adotadas nos fundos, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus quotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado, implicando na ocorréncia de patriménio liquido negativo no Fundo e na conseqiiente obrigagio do quotista de aportar
recursos adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo. O fundos investidos pode investir em ativos no exterior. O Imposto de Renda é retido na fonte, semestralmente, no Gltimo dia otil dos meses de maio e novembro, aplicando-se a aliquota de 15%. No resgate é aplicada a aliquota complementar, em fungao do prazo da aplicagao,
conforme descrito abaixo:

1-22,5% em aplicagBes com prazo de até 180 dias;

11- 20% em aplicaBes com prazo de 181 dias até 360 dias;

11l -17,5% em aplicabes com prazo de 361 dias até 720 dias;

IV - 15% em aplicages com prazo acima de 720 dias.
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_Objetivo do Fundo

O objetivo do Fundo é buscar a valorizagdo de suas cotas no longo prazo, por meio da realizagdo de investimentos em ativos e valores mobiliarios disponiveis nos mercados financeiro e de capitais.

Politica de Investimentos

Investir em ativos e derivativos financeiros nos mercados de valores mobiliarios brasileiro e internacional, buscando oportunidades nos mercados de agdes, juros, cambio, titulos da divida externa, indices de pregos e derivativos referenciados
em qualquer fator de risco. O Fundo podera se utilizar, entre outros, de mecanismos de hedge, operagdes de arbitragem e estratégias ativas com derivativos para alcangar seu objetivo. Os investimentos do Fundo serdo realizados com base
numa criteriosa analise fundamentalista associada a rigorosa monitoragdo e gestao de risco. Este fundo aplica no minimo 95% de seu patriménio em cotas de fundos.

Retornos Liquidos - Livres de Taxa de Administracdo e Performance

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Inicio
2015 3,22% 3,73% 0,60% -1,42% 4,95% -3,47% 6,68% -3,59% -3,41% -1,42% 8,74% 1,49% 16,27% 90,75%
CDI 0,93% 0,82% 1,03% 0,95% 0,98% 1,06% 1,18% 1,11% 1,11% 1,11% 1,06% 1,16% 13,23% 69,57%
% CDI 346,63% 456,10% 57,56% - 503,62% - 568,50% - - - 828,42% 128,23% 123,02% 130,46%
2016 6,98% -1,12% -0,83% 5,29% -0,23% 4,19% 1,62% 3,88% 1,94% 6,17% -0,28% 3,13% 34,90% 157,33%
CDI 1,05% 1,00% 1,16% 1,05% 1,11% 1,16% 1,11% 1,21% 1,11% 1,05% 1,04% 1,12% 14,00% 93,31%
% CDI 661,25% - - 501,53% - 361,16% 145,95% 319,92% 175,10% 588,73% - 278,60% 249,26% 168,61%
2017 5,12% 3,70% 1,24% -1,25% -2,27% 2,85% 4,59% 1,60% 4,08% -1,09% -0,38% 0,43% 19,90% 208,54%
CDI 1,09% 0,87% 1,05% 0,79% 0,93% 0,81% 0,80% 0,80% 0,64% 0,65% 0,57% 0,54% 9,95% 112,55%
% CDI 471,37% 427,52% 117,75% - - 351,13% 572,69% 199,82% 635,45% - - 80,32% 199,95% 185,29%
2018 5,21% 3,05% 3,70% 2,86% -2,91% 2,56% 1,63% -0,30% 2,39% 3,35% -2,63% -1,98% 17,86% 263,63%
CDI 0,58% 0,47% 0,53% 0,52% 0,52% 0,52% 0,54% 0,57% 0,47% 0,54% 0,49% 0,49% 6,42% 126,20%
% CDI 893,83% 655,55% 694,42% 553,59% - 494,63% 300,48% - 509,71% 616,31% - - 278,00% 208,90%
2019 4,41% 0,77% -0,22% -0,14% -0,51% 3,99% -0,80% 0,18% 1,20% 2,97% -0,14% 3,19% 15,74% 320,85%
CDI 0,54% 0,49% 0,47% 0,52% 0,54% 0,47% 0,57% 0,50% 0,47% 0,48% 0,38% 0,38% 5,97% 139,70%
% CDI 812,06% 156,22% - - - 850,18% - 35,06% 258,02% 617,11% - 845,95% 263,67% 229,67%
2020 -2,08% -2,97% -10,82% -15,27% 256,59%
CDI 0,38% 0,29% 0,34% 1,01% 142,13%
% CDI - - - - 180,53%
Retorno Acumulado Estatisticas Ultimos 12M Inicio(225M)
350% Fundo Meses Positivos 5 73
Meses Negativos 7 42
== CDI Meses acima do CDI 4 61
300% Meses abaixo do CDI 8 52
Retorno Mensal Maximo 3,99% 8,74%
Retorno Mensal Médio -0,57% 1,28%
Retorno Mensal Minimo -10,82% -5,92%
250% Volatilidade Anualizada 12,63% 9,54%
Retorno Acumulado -6,59% 256,59%
Patriménio Liquido Médio 1.786.601.922,27 524.244.351,35
Patriménio Liquido Médio da Estratégia 8.297.593.928,44 1.965.805.262,75
200% Retorno Mensal
7,00% Fundo
5,00% | —CDI
150% 3,00%
1,00% A= - — e ——
-1,00%
100% -3,00%
-5,00%
-7,00%
50% -9,00%
-11,00%
-13,00%
0% w w w w w w w w w 9292999333335 33533339493333323233388%§
set/10 set/11 set/12 set/13 set/14 set/15 set/16 set/17 set/18 set/19 5 EE328385FFE28285FE28285 328258232835 ¢
Informagdes Kapitalo Investimentos Ltda
Data de Inicio 01/09/2010 Av. Brigadeiro Faria Lima, 3144 — Cj. 21— 2° andar
Patriménio Liquido Atual R$ 1.766.420.710,35 Itaim Bibi — 01451-000 — S30 Paulo — SP — Tel: (11) 3956-0600
Patriménio Liquido Atual da Estratégia R$ 9.328.710.453,15
Investimento Inicial RIcoYoooTo Kapitalo Ciclo Gestora de Recursos Financeiros Ltda.
Movimentagao Minima R$ 50.000,00 Av. Ataulfo de Paiva, 482 - Sala 402
Saldo Minimo R$ 100.000,00 Leblon - CEP: 22.440-033 - Rio de Janeiro - RJ - Tel: (21) 3577-7020
Conta Corrente para Aplicagao KAPITALO ZETA FIQ FM - CNPJ: 12.105.992/0001-09 - Banco Bradesco - Ag. 2856 - CC: 11685-8 www.kapitalo.com.br
Cota de Aplicagao Cota d? dia da efetiva disponibilidade dos recursos - até as 14:00h BEM DTVM.
Caréncia de Resgate N&o Ha , . .,
e T 5 . o : Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Prata, 4° andar
ota de Resgate i (+v o dias corridos (apds o pedido Eleso3 e) Vila Yara - Osasco - SP - CEP: 22250-040
Pagamento do Resgate 1° dia Util subsequente a data de conversao de cotas
= — - - - Tel: (1) 3684-4522 | SAC: 0800 704 8383
Taxa de Antecipagdo de Resgate 5% sobre o valor total resgatado (Cotizagdo em D+1 - dia sequinte ao pedido) L
Ouvidoria: 0800 727 9933
Taxa de Administracao 2,0%a.a. www.bradescobemdtvm.com.br
Taxa de Performance 20% do que exceder CDI
— n . o tituigdo aderiu a0
Publico Alvo Investidores Qualificados A praseR v e [ iy
coAV > 1C0s 6digo ANBIMA de Regulagio e
Classificagao ANBIMA Multimercado Estratégia Livre Préticas para os Fundos
Administrador BEM DTVM.
Gestores Kapitalo Investimentos Ltda. e Kapitalo Ciclo Gestora de Recursos Financeiros Ltda.

AKapitalo Investimentos e a Kapitalo Ciclo ndo comercializam nem distribuem quotas de fundos de investimentos. O Patrimonio Liquido Atual da Estratégia corresponde & soma dos PLs referentes ao més atual dos fundos geridos pela Kapitalo Investimentos e Kapitalo Ciclo agrupados pelo mesmo tipo de estratégia. Para conhecer as
estratégias e os fundos que as compBem, entre em contato com a Kapitalo. As informagdes contidas nesse material sao de carater exclusivamente informativo. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS E DA TAXA DE SAIDA. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE
FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DOS GESTORES, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. LEIA O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES, LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO
ANTES DE INVESTIR. DESCRIGAO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, consequentemente, possiveis variagdes no patrimanio investido.Este Fundo pode
estar exposto a significativa concentragao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Nao ha garantia de que este fundo terd o tratamento tributério para fundos de longo prazo. Este Fundo realizara investimentos em fundos que utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias, da forma como s&o adotadas nos fundos, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus quotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado, implicando na ocorréncia de patriménio liquido negativo no Fundo e na conseqiiente obrigagio do quotista de aportar
recursos adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo. O fundos investidos pode investir em ativos no exterior. O Imposto de Renda é retido na fonte, semestralmente, no Gltimo dia otil dos meses de maio e novembro, aplicando-se a aliquota de 15%. No resgate é aplicada a aliquota complementar, em fungao do prazo da aplicagao,
conforme descrito abaixo:

1-22,5% em aplicagBes com prazo de até 180 dias;

11- 20% em aplicaBes com prazo de 181 dias até 360 dias;

11l -17,5% em aplicabes com prazo de 361 dias até 720 dias;

IV - 15% em aplicages com prazo acima de 720 dias.



	Carta do gestor_Março 2020_
	Material_Informativo_Kappa_FIN_Mar2020
	Material_Informativo_Zeta_Mar2020



