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Cenério

A atividade global segue impulsionada pela vacinacdo em tendéncia de forte recuperacdo e com perspectivas
favoraveis. Divergéncias regionais ainda persistem, com implicagGes distintas para crescimento e inflagao.
Acreditamos que o hiato do produto global permanece elevado, portanto o cenario ainda deve ser positivo para ativos
de risco e liquidez dos mercados. Isso contribui para a manutengéo do atual regime de baixa volatilidade e tende a ser
negativo para o délar americano e positivo para ativos ciclicos de forma geral, como commodities. Apesar disso,
entendemos que o atual nivel de incerteza em rela¢@o as medidas de ociosidade é acima da média e 0 nosso portfélio

reflete essa conjectura através de um maior balanceamento entre fatores de risco.

Nos Estados Unidos, a vacinagéo ja avancou de forma significativa e o processo de reabertura econdmica segue em
curso. A atividade em alta e o estimulo fiscal sustentam o consumo e continuardo a fazé-lo nos proximos meses. Os
numeros de inflacdo estdo elevados e a ata do FOMC mostrou que alguns membros exibiam preocupacdes sobre o
risco representado pelo fortalecimento de pressoées inflacionérias sem reagéo correspondente do Fed. Em relacéo ao
programa de compras de ativos, alguns participantes afirmaram que, caso a economia continuasse a fazer rapido
progresso em dire¢do as metas de inflagdo e emprego, seria apropriado discutir uma reducado no ritmo de compras
(tapering) em alguma reunido proxima. No congresso, o més foi marcado pelas discussées do pacote de USD 3.2tri,
gue enfrenta grande oposicdo dos republicanos tanto em relagdo ao montante sugerido quanto a sua forma de

financiamento.

Na Zona do Euro, o ritmo de vacinacdo é positivo e a queda dos casos de Covid ficou mais evidente, principalmente
na Alemanha e Franca, assim, as restricbes continuaram sendo afrouxadas e a mobilidade se recuperando. A
reabertura da economia se refletiu no PMI positivo em maio, com alta expressiva vindo do componente de servigos.
Apesar do risco altista para a inflagdo com a reabertura da economia e descompasso entre oferta e demanda nesse
inicio, esse risco inflacionario parece ser menor do que no caso dos Estados Unidos. Do lado fiscal, a revisdo dos
or¢camentos dos paises no stability programme aponta um estimulo fiscal para esse ano maior do que era esperado.

A China dobrou o nimero de vacinados, chegando a 40% da populacdo. Os indicadores de atividade continuam
sugerindo que o lado da oferta segue desacelerando em um ritmo lento e de um patamar alto. Ao mesmo tempo, o
lado da demanda da economia parece desacelerar em um ritmo mais forte que o esperado, dando indicativos que a
economia passa por um ajuste desigual. As autoridades sinalizaram insatisfacdo com o crescimento do preco das
commodities e as consequéncias tanto na inflagdo doméstica quanto nas margens de lucro dos pequenos e médios

produtores.

Em relacdo ao Brasil, nos primeiros meses deste ano observamos uma nova alta dos pre¢gos de commodities sem a
correspondente valorizacdo da moeda brasileira. O efeito imediato, e nefasto, foi o encarecimento de produtos
comercializaveis e consequente alta da inflagdo. Nos Ultimos meses pudemos observar o outro lado da moeda: a
balanca comercial mostrou forte reacdo, os dados de atividade surpreenderam positivamente a despeito da pior

dindmica da pandemia e arrecadacéo fiscal sera impulsionada tanto pelo aumento real da atividade quanto pelo
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aumento dos precos de produtos produzidos no pais. Grande parte dessa melhora decorre do aumento de termos de
troca, mas acreditamos que a vacinacdo diminuird muito a necessidade de restricdes a mobilidade no segundo
semestre, também contribuindo com a retomada. Esse aumento da atividade, somado ao aumento dos precos, leva a

uma melhora da relacéo divida/PIB, mesmo sem qualquer ajuste despesas.

Posicdes

Em juros, aumentamos posicao aplicada em juros reais no Brasil, posicdes tomadas nos EUA e posicdo comprada em
inflacéo na Zona do Euro. Mantivemos posi¢do vendida em inflacdo no Reino Unido. Reduzimos as posi¢des aplicadas

no México e compradas em inflagdo nos EUA.

Em bolsa, aumentamos posi¢cdes compradas e de valor relativo em ac¢des brasileiras e mantivemos posi¢cdes

compradas em ac¢des globais.

Em moedas, estamos comprados no yuan chinés, real brasileiro e outras moedas de commodities. Abrimos posi¢do

vendida no peso chileno, aumentamos posicao vendida no dolar americano e zeramos posi¢édo vendida no euro.

Em commodities, mantivemos posi¢cdes compradas em aluminio, petréleo, aclcar e em grédos. Abrimos posicéo

vendida na prata, zeramos posicédo vendida em ouro e comprada em paladio.

Atribuicdo de Performance

Em relagéo a performance, contribuiram positivamente as posi¢ées compradas em bolsa brasileira, vendidas em dolar
e as posicdes de valor relativo em commodities. Em bolsa brasileira, os destaques foram para ganhos em posi¢cdes
compradas nos setores de petroleo e gas, consumo e salde e para perdas em posi¢cdes compradas nos setores de

papel e celulose e mineragéo e siderurgia.

KAPPA FIN ZETAFIQ
Mai/21 2021 12M 24M 60M Mai/21 2021 12M 24M 60M

Juros 0,00% 0,19% 1,96% 151% 22,94% 0,00% 0,31% 3,38% 2,23% 45,89%

Moedas 038% -040% 1,73% -0,48% -2,92% 067% -0,73% 298% -1,08% -535%

Bolsa 082% 2,40% 6,25% 7,60% 30,83% 1,41% 4,13% 11,18% 13,01% 64,91%
Commodities 022% 091% 134% 185% 3,15% 0,38% 158% 243% 3,26% 6,64%

Caixa e Custos -035% -0,96% -2,12% -5,13% -23,03% -060% -133% -3,05% -7,52% -39,87%

CDI 027% 096% 2,18% 7,17% 39,03% 0,27% 096% 2,18% 7,17% 39,03%

Performance do Fundo 134% 3,10% 11,33% 1252% 70,00% 2,13% 493% 19,09% 17,07% 111,24%
% CDI 501,45% 322,30% 520,63% 174,62% 179,35% 797,43% 512,80% 876,72% 238,12% 285,03%

Este conteddo foi preparado pelas gestoras Kapitalo (Kapitalo Investimentos Ltda. e Kapitalo Ciclo Gesto de Recursos Ltda.),tem carater meramente informativo e néo deve ser entendido como analise de valor mobiliario, material promocional, solicitagao de
compra ou venda, oferta ou recomendagéo de qualquer ativo financeiro ou investimento, sugestao de alocagéo ou adogdo de estratégia de investimento por parte dos destinatarios. As gestoras néo se responsabilizam por erros, omissdes ou pelo uso destas

des. As des ref as datas e condigdes Os cendrios podem néo se refletir nas estratégias dos diversos fundos geridos pelas gestoras Kapitalo AS ESTIMATIVAS, CONCLUSOES, OPINIOES, PROJEGOES E
HIPOTESES APRESENTADAS NAO CONSTITUEM GARANTIA OU PROMESSA DE RENTABILIDADE OU DE ISENGAO DE RISCO. AOS INVESTIDORES, E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DE LAMINAS, PROSPECTOS E/ OU REGULAMENTOS
ANTES DE INVESTIR SEUS RECURSOS. As andlises aqui apresentadas néo pretendem conter todas as informagdes relevantes que um investidor deve considerar e, dessa forma, representam apenas uma visio limitada do mercado. Este contetido néo pode
ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia das gestoras

DA ansivia

Gestdo de Recursos

Av. Brig. Faria Lima, 3144 « 2° Andar ° Itaim Bibi
kapitalo.com.br [T] +55 11 3956-0600

01451-000 -+ S&o Paulo/SP + Brasil




Material Informativo

l( kapitalo Maio 2021

Kapitalo Kappa FIN FI em Quotas de Fl Multimercado

Objetivo do Fundo

O objetivo do Fundo é buscar a valorizag&o de suas cotas no longo prazo, por meio da realizagdo de investimentos em ativos e valores mobiliarios disponiveis nos mercados financeiro e de capitais.

Politica de Investimentos

Investir em ativos e derivativos financeiros nos mercados de valores mobiliarios brasileiro e internacional, buscando oportunidades nos mercados de agdes, juros, cambio, titulos da divida externa, indices de pregos e derivativos referenciados em
qualquer fator de risco. O Fundo podera se utilizar, entre outros, de mecanismos de hedge, operacdes de arbitragem e estratégias ativas com derivativos para alcangar seu objetivo. Os investimentos do Fundo ser&o realizados com base numa criteriosa
analise fu talista i a rigorosa i &0 e gestéo de risco. Este fundo aplica no minimo 95% de seu patriménio em cotas de fundos.

Retornos Liquidos - Livres de Taxa de Administracdo e Performance

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Inicio
2015 1,75% 1,91% 0,81% -0,10% 2,43% -0,73% 3,27% -0,95% -0,99% -0,02% 4,04% 1,15% 13,17% 70,75%
CDI 0,93% 0,82% 1,03% 0,95% 0,98% 1,06% 1,18% 1,11% 1,11% 1,11% 1,06% 1,16% 13,23% 69,03%
% CDI 188,79% 233,59% 78,48% - 247,43% - 278,40% - - - 383,07% 99,11% 99,58% 102,50%
2016 3,33% 0,08% 0,26% 2,77% 0,47% 2,34% 1,22% 2,25% 1,29% 2,89% 0,33% 2,18% 21,15% 106,86%
CDI 1,05% 1,00% 1,16% 1,05% 1,11% 1,16% 1,11% 1,21% 1,11% 1,05% 1,04% 1,12% 14,00% 92,69%
% CDI 315,32% 7,82% 22,27% 262,87% 42,77% 201,62% 110,22% 185,7 116,6 275,399 31,93% 194,00% 151,05% 115,29%
2017 3,31% 2,43% 1,08% -0,56% -1,16% 2,11% 3,20% 1,20% 2,53% -0,39% -0,02% 0,43% 14,98% 137,84%
CDI 1,09% 0,87% 1,05% 0,79% 0,93% 0,81% 0,80% 0,80% 0,64% 0,65% 0,57% 0,54% 9,95% 111,87%
% CDI 304,62% 280,38% 103,21% - - 260,13% 399,22% 149,15% 394,31% - - 79,64% 150,48% 123,22%
2018 3,16% 1,91% 2,26% 1,79% -1,47% 1,63% 1,12% 0,04% 1,52% 2,10% -1,34% -1,13% 12,08% 166,57%
CDI 0,58% 0,47% 0,53% 0,52% 0,52% 0,52% 0,54% 0,57% 0,47% 0,54% 0,49% 0,49% 6,42% 125,48%
% CDI 542,14% 409,35% 425,16% 346,40% - 314,19% 206,89% 6,96% 324,76% 386,43% - - 188,07% 132,75%
2019 2,89% 0,63% 0,03% 0,11% -0,08% 2,41% -0,27% 0,29% 0,83% 1,89% 0,06% 1,96% 11,22% 196,49%
CDI 0,54% 0,49% 0,47% 0,52% 0,54% 0,47% 0,57% 0,50% 0,47% 0,48% 0,38% 0,38% 5,97% 138,93%
% CDI 531,59% 128,42% 6,35% 20,83% - 514,03% - 57,65% 177,29% 392,36% 14,84% 521,60% 188,04% 141,43%
2020 -1,11% -1,63% -5,93% 1,40% 1,45% 0,03% 1,66% 0,57% -1,70% -0,56% 4,04% 3,82% 1,66% 201,40%
CDI 0,38% 0,29% 0,34% 0,28% 0,24% 0,22% 0,19% 0,16% 0,16% 0,16% 0,15% 0,16% 2,77% 145,55%
% CDI - - - 492,43% 607,09% 13,97% 855,88% 352,73% - - 2704,49% 2321,20% 59,93% 138,38%
2021 -1,29% -0,24% 1,64% 1,64% 1,34% 3,10% 210,74%
CDI 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 0,27% 0,96% 147,91%
% CDI - - 828,46% 790,82% 501,45% 322,30% 142,48%
Retorno Acumulado Estatisticas Ultimos 12M Inicio(129M)
Meses Positivos 8 99
200% ——Fundo Meses Negativos 4 30
Meses acima do CDI 7 69
col Meses abaixo do CDI 5 60
o
180% Retorno Mensal Maximo 4,04% 4,32%
Retorno Mensal Médio 0,90% 0,88%
160% Retorno Mensal Minimo -1,70% -5,93%
Volatilidade Anualizada 5,89% 4,70%
Retorno Acumulado 11,33% 210,74%
140% Patriménio Liquido Médio 1.139.776.349,55 734.412.749,86
Patrimdnio Liquido Médio da Estratégia * 7.599.476.108,03 2.550.876.250,46
120% Retorno Mensal
7,00%
Fundo - CDI
100%
5,00%
80% 3,00%
1,000 Attt el |
60%
-1,00%
40% -3,00%
20% -5,00%
-7,00%
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Informagées Kapitalo Investimentos Ltda
Data de Inicio 14/09/2010 Av. Brigadeiro Faria Lima, 3144 — Cj. 21 — 2° andar
Patrimdnio Liquido Atual R$ 958.627.650,69 Itaim Bibi — 01451-000 — S&o Paulo — SP — Tel: (11) 3956-0600
Patrimdnio Liquido Atual da Estratégia R$ 6.857.779.626,11
Investimento Inicial R$ 50.000,00 (Para Conta e Ordem - R$ 10.000,00) Kapitalo Ciclo Gestora de Recursos Financeiros Ltda.
Movimentag&o Minima R$ 10.000,00 Av. Ataulfo de. Paiva, 4_82 - Sala 402
Saldo Minimo R$ 20.000,00 (Para Conta e Ordem - R$ 10.000,00) Leblon - CEP: 22.440-033 - Rio de Janeiro - R1 - Tel: (21) 3577-7020
Conta Corrente para Aplicacio KAPITALO KAPPA FIN FIQ DE FIM - CNPJ: 12.105.940/0001-24 - Banco Bradesco - Ag. 2856 - CC: 11730-7 www.kapitalo.com.br
Cota de Aplicagao Cota do dia da efetiva disponibilidade dos recursos - até as 14:00h BEM DTVM.
CarencialdelResoate NEBLE Ncleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Prata, 4° andar
Cota de Resgate Cota D+30 dias corridos (apés o pedido de resgate) Vila Yara - Osasco - SP - CEP: 22250-040
Pagamento do. Resgate 1° dia util subsequente a data de con\{ersé-o de cotas i i i Tel: (11) 3684-4522 / SAC: 0800 704 8383
Taxa de Ar ) de Resgate 2 5% sobre o valor total resgatado (Cotizagdo em D+1 - dia seguinte ao pedido) Ouvidoria: 0800 727 9933
Txa de Adm / Txa de Adm Maxima ? 2,0% a.a./2,20% a.a www.bradescobemdtvm.com.br
Taxa de Performance 20% do que exceder CDI e
Publico Alvo Investidores em Geral Autorregulacao
Classificagdo ANBIMA Multimercado Estratégia Livre ANBIMA
Administrador BEM DTVM.
Gestores Kapitalo Investimentos Ltda. e Kapitalo Ciclo Gestora de Recursos Financeiros Ltda. =
Status Fechado para aplicagdes e

(3) PL Estraiégia corresponde a soma dos PLs referentes ao més atual dos fundos geridos pelas gestoras Kapitalo (Kapitalo Investimentos Lida. e Kapitalo Ciclo Gestao de Recursos Lida.), agrupados pelo mesmo tipo de estratégia. (2) A laxa de saida sera descontada do valor total do resgate no dia da efetivacao deste, sendo cobrada somente na
hipétese de resgates antecipados, que ndo observem os prazos de resgate padréo. (9) Considera a taxa de administracéo do fundo e as maximas dos fundos investido, exetuando fundos com excegao da taxa de administragao dos fundos de indice e fundos de investimento imobiliério cujas cotas sejam admitidas & negociagéo em mercados organizados
e dataxa de administracéo dos fundos geridos por partes néo relacionadas as gestoras do fundo. Esse documento foi elaborado pelas gestoras Kapitalo e suas informacdes séo de carater exclusivamente informativo. Ele nao deve ser entendido como oferta, recomendagao ou andlise de investimentos ou ativos. As gestoras Kapitalo nao comercializam e
nem distribuem quotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento néo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A
RENTABILIDADE DO FUNDO APRESENTADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS E TAXA DE SAIDA. LEIA A LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. Para mais informagdes acerca das taxas de administragéo, cotizagéo e pablico-alvo de cada um dos fundos, consulte os documentos do fundo
disponiveis no site www.bradescobemdtvm.com br. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, consequentemente, possiveis variagdes no patrimonio investido. O investidor deve tomar sua propria decisao de investimento, por isso recomendamos consultar aos assessores
de investimentos e profissionais especializados antes de tomar sua decisdo. O Fundo apresentado pode estar expostos a significativa concentragéo em ativos de poucos emissores e investimentos no exterior, com os fiscos dai decorrentes. O Fundo apresentado realiza investimentos nas quotas do(s) Fundo(s) Master da Kapitalo para a estratégia
(Kapitalo Master | FIM, Kapitalo Master Il e Kapitalo Master lll-IE) que utiliza(m) estratégias com derivativos como parte integrante de sua(s) politica(s) de investimento. Tais estratégias, da forma como séo adotadas no(s) Fundo(s) Master(s), podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus quotistas, podendo inclusive acarretar perdas
superiores ao capital aplicado, implicando na ocorréncia de patrimanio liquido negativo no Fundo e na consequente obrigagdo do quotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo. N&o ha garantia de que o fundo tera tratamento tributario para fundos de longo prazo. O Imposto de Renda ¢ retido na fonte, semestralmente, no Gltimo
dia dtil dos meses de maio e novembro, aplicando-se a aliquota de 15%. No resgate é aplicada a aliquota complementar, em fungéo do prazo da aplicacéo (I - 22,5% em aplicades com prazo de até 180 dias; Il - 20% em aplicacdes com prazo de 181 dias até 360 dias; Iil - 17,5% em aplicagdes com prazo de 361 dias até 720 dias; IV - 15% em
aplicades com prazo acima de 720 dias). Este material néo pode ser reproduzido, copiado, ou distribuido sem autorizagdo das gestoras Kapitalo. As gestoras nao se responsabilizam por erros de avaliagdes ou omissdes. Devido a arredondamentos, os calculos podem néo ser replicados com exatiddo. A partir de fevereiro de 2015, a Kapitalo
Investimentos Ltda alterou o prestador dos servicos de administragéo e custodia dos seus fundos para BEM DTVM Ltda. (CNPJ: 00.066.670/0001-00, Cidade de Deus, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara, Osasco-SP, CEP 06029-900, Tel: (11) 3684-9432, br, SAC br ou 0800 704 8383,
Ouvidoria: 0800 727 9933). Os servigos em questao eram prestados pelo Banco BTG Pactual no periodo anterior a esta data (fev/15). Para Lamina de Inf Essenciais, lista de & demais do fundo, acesse br. | Sup Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.
Senvico de Atendimento ao Cidadao: www.cvm.gov.br.
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Objetivo do Fundo

O objetivo do Fundo é buscar a valorizag&o de suas cotas no longo prazo, por meio da realizagdo de investimentos em ativos e valores mobiliarios disponiveis nos mercados financeiro e de capitais.
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Politica de Investimentos

Investir em ativos e derivativos financeiros nos mercados de valores mobiliarios brasileiro e internacional, buscando oportunidades nos mercados de agdes, juros, cambio, titulos da divida externa, indices de pregos e derivativos referenciados em
qualquer fator de risco. O Fundo podera se utilizar, entre outros, de mecanismos de hedge, operacdes de arbitragem e estratégias ativas com derivativos para alcangar seu objetivo. Os investimentos do Fundo ser&o realizados com base numa criteriosa
analise fu talista i a rigorosa i &0 e gestéo de risco. Este fundo aplica no minimo 95% de seu patriménio em cotas de fundos.

Retornos Liguidos - Livres de Taxa de Administrac&o e Performance

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Inicio
2015 3,22% 3,73% 0,60% -1,42% 4,95% -3,47% 6,68% -3,59% -3,41% -1,42% 8,74% 1,49% 16,27% 90,75%
CDI 0,93% 0,82% 1,03% 0,95% 0,98% 1,06% 1,18% 1,11% 1,11% 1,11% 1,06% 1,16% 13,23% 69,57%
% CDI 346,63% 456,10% 57,56% - 503,62% - 568,50% 828,42% 128,23% 123,02% 130,46%
2016 6,98% -1,12% -0,83% 5,29% -0,23% 4,19% 1,62% 3,88% 1,94% 6,17% -0,28% 3,13% 34,90% 157,33%
CDI 1,05% 1,00% 1,16% 1,05% 1,11% 1,16% 1,11% 1,21% 1,11% 1,05% 1,04% 1,12% 14,00% 93,31%
% CDI 661,25% - - 501,53% - 361,16% 145,95% 319,92% 175,10% 588,73% 278,60% 249,26% 168,61%
2017 5,12% 3,70% 1,24% -1,25% -2,27% 2,85% 4,59% 1,60% 4,08% -1,09% -0,38% 0,43% 19,90% 208,54%
CDI 1,09% 0,87% 1,05% 0,79% 0,93% 0,81% 0,80% 0,80% 0,64% 0,65% 0,57% 0,54% 9,95% 112,55%
% CDI 471,37% 427,52% 117,75% - - 351,13% 572,69% 199,82% 635,45% 80,32% 199,95% 185,29%
2018 5,21% 3,05% 3,70% 2,86% -2,91% 2,56% 1,63% -0,30% 2,39% 3,35% -2,63% -1,98% 17,86% 263,63%
CDI 0,58% 0,47% 0,53% 0,52% 0,52% 0,52% 0,54% 0,57% 0,47% 0,54% 0,49% 0,49% 6,42% 126,20%
% CDI 893,83% 655,55% 694,42% 553,59% - 494,63% 300,48% 509,71% 616,31% 278,00% 208,90%
2019 4,41% 0,77% -0,22% -0,14% -0,51% 3,99% -0,80% 0,18% 1,20% 2,97% -0,14% 3,19% 15,74% 320,85%
CDI 0,54% 0,49% 0,47% 0,52% 0,54% 0,47% 0,57% 0,50% 0,47% 0,48% 0,38% 0,38% 5,97% 139,70%
% CDI 812,06% 156,22% - - - 850,18% 35,06% 258,02% 617,11% 845,95% 263,67% 229,67%
2020 -2,08% -2,97% -10,82% 2,05% 2,46% -0,28% 2,90% 0,87% -3,21% -0,81% 7,05% 6,68% 0,55% 323,17%
CDI 0,38% 0,29% 0,34% 0,28% 0,24% 0,22% 0,19% 0,16% 0,16% 0,16% 0,15% 0,16% 2,77% 146,33%
% CDI - - - 719,17% 1031,25% - 1490,42% 543,89% 4719,12% 4063,38% 19,89% 220,84%
2021 -2,05% -0,47% 2,47% 2,83% 2,13% 4,93% 344,02%
CDI 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 0,27% 0,96% 148,70%
% CDI - - 1248,65% 1363,68% 797,43% 512,80% 231,35%
Retorno Acumulado Estatisticas Ultimos 12M Inicio(129M)
Meses Positivos 7 82
350% —Fundo Meses Negativos 5 47
e CD Meses acima do CDI 7 70
Meses abaixo do CDI 5 59
300% Retorno Mensal Maximo 7,05% 8,74%
Retorno Mensal Médio 1,47% 1,16%
Retorno Mensal Minimo -3,21% -10,82%
Volatilidade Anualizada 10,09% 9,89%
250% Retorno Acumulado 19,09% 344,02%
Patrimdnio Liquido Médio 1.719.780.949,05 655.074.977,37
Patriménio Liquido Médio da Estratégia* 10.351.682.562,76 2.867.013.446,61
200% Retorno Mensal
7% wfundo —cDI
5,5%
150% 3,5%
15% 1 1o 010 11 | A Y
-0,5% -
100% -2,5% -
-4,5% -|
6,5% -
50% -8,5% |
-10,5% -
-12,5% -
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Informagdes Kapitalo Investimentos Ltda
Data de Inicio 01/09/2010 Av. Brigadeiro Faria Lima, 3144 — Cj. 21 — 2° andar
Patrimdnio Liquido Atual R$ 1.760.340.312,02 Itaim Bibi — 01451-000 — S&o Paulo — SP — Tel: (11) 3956-0600
Patriménio Liquido Atual da E égial R$ 11.360.288.292,93

Investimento Inicial
Movimentag&o Minima

Saldo Minimo

Conta Corrente para Aplicacédo

R$ 100.000,00

R$ 50.000,00

R$ 100.000,00

KAPITALO ZETA FIQ FIM - CNPJ: 12.105.992/0001-09 - Banco Bradesco - Ag. 2856 - CC: 11685-8

Cota de Aplicacao

Caréncia de Resgate

Cota de Resgate

Pagamento do Resgate

Taxa de Antecipacdo de Resgate?

Cota do dia da efetiva disponibilidade dos recursos - até as 14:00h

Né&o Ha

Cota D+60 dias corridos (apés o pedido de resgate)

1° dia atil subsequente a data de converséo de cotas

5% sobre o valor total resgatado (Cotizagdo em D+1 - dia seguinte ao pedido)

Txa de Adm / Txa de Adm Maxima*
Taxa de Performance

2,0% a.a./2,20% a.a
20% do que exceder CDI

Kapitalo Ciclo Gestora de Recursos Financeiros Ltda.

Av. Ataulfo de Paiva, 482 - Sala 402

Leblon - CEP: 22.440-033 - Rio de Janeiro - RJ - Tel: (21) 3577-7020

www.kapitalo.com.br

BEM DTVM.

Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Prata, 4° andar

Vila Yara - Osasco - SP - CEP: 22250-040

Tel: (11) 3684-4522 / SAC: 0800 704 8383

Ouvidoria: 0800 727 9933
www.bradescobemdtvm.com.br

e

Publico Alvo Investidores Qualificados Autorregulacae
Classificagao ANBIMA Multimercado Estratégia Livre ANBIMA
Administrador BEM DTVM.
Gestores Kapitalo Investimentos Ltda. e Kapitalo Ciclo Gestora de Recursos Financeiros Ltda. =

= Gestao de Recursos
Status Fechado para aplicacdes

(%) PL Estratégia comesponde a soma dos PLs referentes a0 més atual dos fundos geridos pelas gestoras Kapitalo (Kapitalo Investimentos Ltda. e Kapitalo Ciclo Gestao de Recursos Lida.), agrupados pelo mesmo tipo e estratégia. (7) A taxa de saida sera descontada do valor total do resgate no dia da efetivagao deste, sendo cobrada somente na
hipétese de resgates antecipados, que ndo observem os prazos de resgate padréo. (9) Considera a taxa de administracéo do fundo e as maximas dos fundos investido, exetuando fundos com excegao da taxa de administragdo dos fundos de indice e fundos de investimento imobilirio cujas cotas sejam admitidas & negociagéo em mercados organizados
e da taxa de administragao dos fundos geridos por partes ndo relacionadas as gestoras do fundo. Esse documento foi elaborado pelas gestoras Kapitalo e suas informagdes séo de carater exclusivamente informativo. Ele ndo deve ser entendido como oferta, recomendagao ou andlise de investimentos ou ativos. As pelas gestoras Kapitalo ndo
comercializam e nem distribuem quotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DO FUNDO APRESENTADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS E TAXA DE SAIDA. LEIA A LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. Para mais informagdes acerca das taxas de administracéo, cotizagdo e piblico-alvo de cada um dos fundos, consulte os
documentos do fundo disponiveis no site www.bradescobemdtvm.com.br. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em due os fundos atuam e, consequentemente, possiveis variagdes no patrimonio investido. O investidor deve tomar sua prépria decisao de investimento, por isso recomendamos
consultar aos assessores de investimentos e profissionais especializados antes de tomar sua deciséo. O Fundo apresentado pode estar exposto a significativa concentragéio em ativos de poucos emissores e investimentos no exterior, com os fiscos dai d tes. O Fundo realiza nas quotas do(s) Fundo(s) Master da Kapitalo
para a estratégia (Kapitalo Master Il e Kapitalo Master lll-E) que utiiza(m) estratégias com derivativos como parte integrante de sua(s) politica(s) de investimento, Tais estratégias, da forma como s&o adotadas no(s) Fundo(s) Master(s), podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus quotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores
a0 capital aplicado, implicando na ocorréncia de patrimanio liquido negativo no Fundo e na consequente obrigagao do quotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo. Nao ha garantia de que o fundo teré tratamento tributario para fundos de longo prazo. O Imposto de Renda é retido na fonte, semestraimente, no tltimo dia ttl dos
meses de maio e novembro, aplicando-se a aliquota de 15%. No resgate ¢ aplicada a aliquota complementar, em fungo do prazo da aplicagao (I - 22,5% em aplicacdes com prazo de até 180 dias; Il - 20% em aplicagdes com prazo de 181 dias até 360 dias; IIl - 17,5% em aplicagdes com prazo de 361 dias até 720 dias; IV - 15% em aplicacdes com
prazo acima de 720 dias). Este material nao pode ser reproduzido, copiado, ou distribuido sem autorizago das gestoras Kapitalo. As gestoras nao se responsabiliza por erros de avaliagdes ou omissdes. Devido a arredondamentos, os calculos podem no ser replicados com exatidao. A partir de fevereiro de 2015, a Kapitalo Investimentos Ltda alterou o
prestador dos servigos de administracéo e custédia dos seus fundos para BEM DTVM Ltda. (CNPJ: 00.066.670/0001-00, Cidade de Deus, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara, Osasco-SP, CEP 06029-900, Tel: (11) 3684-9432, br, SAC br ou 0800 704 8383, Ouvidoria: 0800 727 9933). Os
servicos em questéo eram prestados pelo Banco BTG Pactual no periodo anterior a esta data (fev/15). Para Lamina de Infc Essenciais, lista de e demais do fundo, acesse br. | Supenisdo e Comissao de Valores Mobiliarios - CVM. Senvigo de Atendimento a0
Cidadao: www.cvm.gov.br.




