){|kapitalo

investimentos
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Cenério

A vacinacdo segue em ritmo acelerado nos Estados Unidos e ainda mais no Reino Unido, onde todo grupo de risco
deve ser vacinado ainda em fevereiro. Na Unido Europeia, diferentemente, o processo esta mais lento e problemas de
fornecimento atrasaram o inicio da vacinacdo. No Brasil, foi aprovado o uso emergencial da CoronaVac e da
Astrazeneca/Oxford. Considerando as doses que serdo produzidas dessas duas vacinas, todo o grupo prioritario (cerca
de 50 milhdes de pessoas) recebera pelo menos uma dose até o segundo trimestre de 2021. Com isso, 0s prognésticos
de ampla imunizacéo da populacdo em diversas regides do globo contribuirdo para diminuir os impactos das restricbes
a atividade econémica geradas pelo aumento generalizado do niumero de infec¢des ocorrido desde o final do ano de
2020. Sera interessante acompanhar regides mais avangadas no processo de vacina¢éo, como Reino Unido e Israel,
para entender o efeito na propagacéo do Coronavirus em toda populagéo, o que vai além da eficacia individual medida
nas fases de testes. Nesse sentido, a pouca informacdo observada tem sido auspiciosa. Essa perspectiva de
imunizacdo se soma a manutencdo de condi¢bes financeiras frouxas por tempo prolongado e gera um ambiente

positivo para ativos de risco.

Nos EUA, mais 30 milhdes de doses da vacina ja foram ministradas e a expectativa € que a imunidade de rebanho
seja alcangada em meados do ano. O recrudescimento da doenga no inicio do ano gerou restricdes de mobilidade e
atividade, mas o niumero de casos, mortes e hospitaliza¢des indica uma propagac¢do menor no final de janeiro. O novo
presidente Joe Biden apresentou uma proposta de pacote fiscal no valor de USD1.9tri, nimero provavelmente superior
ao que seréd de fato aprovado. Mesmo um impulso fiscal adicional de metade desse valor, aliado as menores restricdes
por conta do Covid-19 sera suficiente para impulsionar nhovamente 0 consumo e manter vigente a recuperacao

econdmica.

Na Europa, o0 ano comecgou com a adoc¢ao de fortes restricdes de mobilidade para conter o risco da nova variante e a
pressdo sobre os hospitais. Como em outras regibes do mundo, a relacdo entre queda de atividade/queda de
mobilidade esta melhor do que a observada em marco e abril do ano passado. Por outro lado, o clima mais frio e as
restricdes de oferta na cadeia industrial devem impactar o crescimento neste primeiro trimestre de 2021. Fatos pontuais
também foram responsaveis pela forte alta da inflagdo da Zona do Euro em janeiro. E o caso da reverséo do corte de
VAT na Alemanha e atraso nas promog¢des de inverno impactando a sazonalidade da inflagdo de vestuario. Mesmo
assim, no médio prazo, o cenario ndo se alterou significativamente. A atividade deve acelerar com o processo de

vacinagdo, mas as projecdes de inflacdo seguem moderadas.

A economia da China terminou o ano com crescimento bastante acelerado, de volta a tendéncia pré Covid-19.
Entretanto, 0 més de janeiro foi marcado por novos casos do virus no nordeste do pais, 0 que exigiu restricbes a
mobilidade em diversas regides e colocou em isolamento milhdes de pessoas. O surto ja esta sendo controlado, mas
tais medidas afetaram negativamente setores de servicos, como viagens, varejo e lazer. Outro fator que pode
desacelerar a atividade do pais é a normalizacdo em curso das politicas monetaria, crediticia e fiscal que foram mais

expansionistas ao longo de 2020.
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No Brasil, 0 niumero de 6bitos atingiu valor semelhante ao registrado em meados de 2020, levando a novas rodadas
de restricdes de mobilidade em diversos estados. A atividade econdmica, que ja vinha dando sinais de desaceleragéo
no 4Q20, deve sofrer um novo impacto negativo, com possivel contracdo do PIB no 1Q21. Nessa circunstancia, houve
aumento da pressao a favor da recriacdo do auxilio emergencial, 0 que requer uma nova excecao ao teto de gastos.
Por ora, o Executivo manteve o discurso de austeridade e de cumprimento do teto, mas a situacdo pode ficar
insustentavel dependendo da dinamica da epidemia. Tais duvidas com relacdo a politica fiscal e a baixa taxa de juros
estao por tras da desvalorizada taxa de cambio do pais. A desvalorizacdo da moeda é especialmente notavel quando
comparada aos precos de commodities com as quais ela se correlaciona. Essa dicotomia ndo usual entre o real e
precos de commodities tem efeito positivo na balanga comercial mas efeito negativo (altista) na inflagdo. Com isso, as
proje¢cbes do Banco Central vém se aproximando da meta dos préximos anos. Segundo os documentos da reunido de
janeiro, os membros do comité do Banco Central discutiram a elevacéo da taxa de juros, indicando um ciclo de altas
no futuro préximo. Por fim, as presidéncias das casas do Congresso ficaram com dois candidatos abertamente
defendidos pelo governo. Os discursos de posse de ambos indicam a definicdo de uma pauta comum e maior harmonia
entre os poderes. Resta saber se essa harmonia persistira nos préximos anos e se essa pauta comum efetivamente

abrangerd as medidas defendidas pelo Ministério da Fazenda.

Posicbes

Em renda variavel, mantivemos posi¢des compradas e de valor relativo em acdes brasileiras e posi¢cdes compradas
em ac¢des globais. Em Brasil, estamos comprados nos setores de mineragao e siderurgia, utilities, petréleo e gas, papel
e celulose, saude, transporte e logistica e telecomunicagfes. Estamos vendidos nos setores de construcao, educacao,
bens de capital e shoppings. Aumentamos posi¢cdes compradas nos setores de servicos financeiros, papel e celulose

e saude. Reduzimos posi¢8es compradas nos setores de mineracao e siderurgia e utilities.

Em juros, aumentamos posi¢cdo comprada em inflagdo nos EUA, mantivemos posi¢éo tomada em Poldnia e reduzimos

posicdes aplicadas no Chile e no México. Zeramos posi¢6es aplicadas no Brasil.

Em moedas, estamos comprados no peso mexicano, real brasileiro, délar canadense, dolar australiano e no yuan

chinés. Estamos vendidos no délar americano, euro e na lira turca.

Em commodities, adicionamos posi¢cdes vendidas em cobre, aglcar e posicdo comprada em café e mantivemos

posicdes compradas em paladio, petroleo e em graos em Chicago.
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Atribuicdo de Performance

Em relacdo a performance, contribuiram positivamente posi¢cdes em juros, e negativamente as posi¢cdes compradas e
de valor relativo em bolsa, vendidas em ddlar e de valor relativo em commaodities. Em bolsa brasileira, os destaques
foram para perdas em posi¢cdes compradas nos setores de mineragdo e siderurgia e petréleo e gas e ganhos em

posi¢cdes compradas no setor de salde.

KAPPA FIN ZETAFIQ
jan21 2021 12Mm 24M 6oM | jan21 2021  12Mm 24M 60M
Juros 014% 014% 136% 2,10% 2404% 024% 024% 2,00% 3,26% 47,97%
Moedas -096% -0,96% -0,38% -224% -690%  -168% -168% -081% -414% -1538%
Bolsa -036% -0,36% -097% 3,78% 2909% -0,63% -063% -200% 620% 61,77%
Commodities 004% 004% 061% 1,02% 178%  007% 007% 102% 177%  3,71%
Caixa e Custos -030% -0,30% -167% -466% -23,34% -020% -020% -2,15% -639% -38,91%
CDI 015% 0,15% 254% 847% 4397%  015% 015% 254% 847% 43,97%
Performancedo Fundo  -129% -129%  148%  848% 6863% -205% -205% 059%  918% 103,13%
% CDI - - 58,24% 100,02% 156,09% - - 23,21% 108,28% 234,54%
v e st stk s aosaps o a0 de STt do v o Pt s e, A KOt i o osporasin Bt us, oSS plo v e MaOfvs, e oo 1o o o s & o Pt

mencionadas. Os cenarios apresentados podem n&o se refletir nas estratégias dos diversos fundos geridos pelo Grupo Kapitalo (Kapitalo Investimentos Ltda. e Kapitalo Ciclo Gest&o de Recursos Ltda.). AS ESTIMATIVAS, CONCLUSOES, OPINIOES, PROJEGCOES
E HIPOTESES APRESENTADAS NAO CONSTITUEM GARANTIA OU PROMESSA DE RENTABILIDADE OU DE ISENGAO DE RISCO. AOS INVESTIDORES, E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DE LAMINAS, PROSPECTOS E/ OU REGULAMENTOS
ANTES DE INVESTIR SEUS RECURSOS. As andlises aqui apresentadas no pretendem conter todas as informagdes relevantes que um investidor deve considerar e, dessa forma, representam apenas uma vis&o limitada do mercado. Este contetido néo pode
ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da Kapitalo.

Gestdo de Recursos

Av. Brig. Faria Lima, 3144 « 2° Andar ° Itaim Bibi
kapitalo.com.br [T] +55 11 3956-0600
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Kapitalo Kappa FIN FI em Quotas de Fl Multimercado

Objetivo do Fundo

O objetivo do Fundo é buscar a valorizag&o de suas cotas no longo prazo, por meio da realizagdo de investimentos em ativos e valores mobiliarios disponiveis nos mercados financeiro e de capitais.

Politica de Investimentos

Investir em ativos e derivativos financeiros nos mercados de valores mobiliarios brasileiro e internacional, buscando oportunidades nos mercados de agdes, juros, cambio, titulos da divida externa, indices de pregos e derivativos referenciados em
qualquer fator de risco. O Fundo podera se utilizar, entre outros, de mecanismos de hedge, operacdes de arbitragem e estratégias ativas com derivativos para alcangar seu objetivo. Os investimentos do Fundo ser&o realizados com base numa criteriosa
analise fu talista i a rigorosa i &0 e gestéo de risco. Este fundo aplica no minimo 95% de seu patriménio em cotas de fundos.

Retornos Liquidos - Livres de Taxa de Administracdo e Performance

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Inicio
2015 1,75% 1,91% 0,81% -0,10% 2,43% -0,73% 3,27% -0,95% -0,99% -0,02% 4,04% 1,15% 13,17% 70,75%
CDI 0,93% 0,82% 1,03% 0,95% 0,98% 1,06% 1,18% 1,11% 1,11% 1,11% 1,06% 1,16% 13,23% 69,03%
% CDI 188,79% 233,59% 78,48% - 247,43% - 278,40% - - - 383,07% 99,11% 99,58% 102,50%
2016 3,33% 0,08% 0,26% 2,77% 0,47% 2,34% 1,22% 2,25% 1,29% 2,89% 0,33% 2,18% 21,15% 106,86%
CDI 1,05% 1,00% 1,16% 1,05% 1,11% 1,16% 1,11% 1,21% 1,11% 1,05% 1,04% 1,12% 14,00% 92,69%
% CDI 315,32% 7,82% 22,27% 262,87% 42,77% 201,62% 110,22% 185,7 116,6 275,399 31,93% 194,00% 151,05% 115,29%
2017 3,31% 2,43% 1,08% -0,56% -1,16% 2,11% 3,20% 1,20% 2,53% -0,39% -0,02% 0,43% 14,98% 137,84%
CDI 1,09% 0,87% 1,05% 0,79% 0,93% 0,81% 0,80% 0,80% 0,64% 0,65% 0,57% 0,54% 9,95% 111,87%
% CDI 304,62% 280,38% 103,21% - - 260,13% 399,22% 149,15% 394,31% - - 79,64% 150,48% 123,22%
2018 3,16% 1,91% 2,26% 1,79% -1,47% 1,63% 1,12% 0,04% 1,52% 2,10% -1,34% -1,13% 12,08% 166,57%
CDI 0,58% 0,47% 0,53% 0,52% 0,52% 0,52% 0,54% 0,57% 0,47% 0,54% 0,49% 0,49% 6,42% 125,48%
% CDI 542,14% 409,35% 425,16% 346,40% - 314,19% 206,89% 6,96% 324,76% 386,43% - - 188,07% 132,75%
2019 2,89% 0,63% 0,03% 0,11% -0,08% 2,41% -0,27% 0,29% 0,83% 1,89% 0,06% 1,96% 11,22% 196,49%
CDI 0,54% 0,49% 0,47% 0,52% 0,54% 0,47% 0,57% 0,50% 0,47% 0,48% 0,38% 0,38% 5,97% 138,93%
% CDI 531,59% 128,42% 6,35% 20,83% - 514,03% - 57,65% 177,29% 392,36% 14,84% 521,60% 188,04% 141,43%
2020 -1,11% -1,63% -5,93% 1,40% 1,45% 0,03% 1,66% 0,57% -1,70% -0,56% 4,04% 3,82% 1,66% 201,40%
CDI 0,38% 0,29% 0,34% 0,28% 0,24% 0,22% 0,19% 0,16% 0,16% 0,16% 0,15% 0,16% 2,77% 145,55%
% CDI - - - 492,43% 607,09% 13,97% 855,88% 352,73% - - 2704,49% 2321,20% 59,93% 138,38%
2021 -1,29% -1,29% 197,51%
CDI 0,15% 0,15% 145,91%
% CDI - - 135,36%
Retorno Acumulado Estatisticas Ultimos 12M Inicio(125M)
Meses Positivos 7 96
200% ——Fundo Meses Negativos 5 29
Meses acima do CDI 6 66
col Meses abaixo do CDI 6 59
o
180% Retorno Mensal Maximo 4,04% 4,32%
Retorno Mensal Médio 0,12% 0,88%
160% Retorno Mensal Minimo -5,93% -5,93%
Volatilidade Anualizada 7,42% 4,62%
Retorno Acumulado 1,48% 197,51%
140% Patriménio Liquido Médio 1.343.433.764,50 726.449.321,26
Patrimdnio Liquido Médio da Estratégia * 8.358.623.961,03 2.404.884.221,14
120% Retorno Mensal
7,00%
Fundo - CDI
100%
5,00%
80% 3,00%
1,00% Mot —dml e
—t L L]
60%
-1,00%
40% -3,00%
20% -5,00%
-7,00%
DV VLWVLYNLEYEYVOYEYRNRNERNN NN RDVRNRRNRNO 9SO o
0% jrieiba i e i i s s el o ol s s e o o s Bt I e
set/10 set/11 set/12 set/13 set/14 set/15 set/16 set/17 set/18 set/19 set/20 EEE23 35 EE3338 323382388 E232888EE2828
Informagées Kapitalo Investimentos Ltda
Data de Inicio 14/09/2010 Av. Brigadeiro Faria Lima, 3144 — Cj. 21 — 2° andar
Patrimdnio Liquido Atual R$ 1.016.629.948,51 Itaim Bibi — 01451-000 — S&o Paulo — SP — Tel: (11) 3956-0600
Patrimdnio Liquido Atual da Estratégia R$ 7.192.313.004,69
Investimento Inicial R$ 50.000,00 (Para Conta e Ordem - R$ 10.000,00) Kapitalo Ciclo Gestora de Recursos Financeiros Ltda.
Movimentag&o Minima R$ 10.000,00 Av. Ataulfo de. Paiva, 4_82 - Sala 402
Saldo Minimo R$ 20.000,00 (Para Conta e Ordem - R$ 10.000,00) Leblon - CEP: 22.440-033 - Rio de Janeiro - R1 - Tel: (21) 3577-7020
Conta Corrente para Aplicacio KAPITALO KAPPA FIN FIQ DE FIM - CNPJ: 12.105.940/0001-24 - Banco Bradesco - Ag. 2856 - CC: 11730-7 www.kapitalo.com.br
Cota dg Aplicagéo Cota do dia da efetiva disponibilidade dos recursos - até as 14:00h BEM DTVM.
CarencialdelResoate NEBLE Ncleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Prata, 4° andar
Cota de Resgate Cota D+30 dias corridos (apés o pedido de resgate) Vila Yara - Osasco - SP - CEP: 22250-040
Pagamento do Resgate 1° dia util subsequente a data de convers&o de cotas Tel: (11) 3684-4522 / SAC: 0800 704 8383
o 5 - (Cotizach — - - 4-43
Taxa de Ar ) de Resgate 2 5% sobre o valor total resgat: (Cotizacao em D+1 - dia seguinte ao pedido) Ouvidoria: 0800 727 9933
Txa de Adm / Txa de Adm Maxima ? 2,0% a.a./2,20% a.a www.bradescobemdtvm.com.br
Taxa de Performance 20% do que exceder CDI e
Publico Alvo Investidores em Geral Autorregulacao
Classificagdo ANBIMA Multimercado Estratégia Livre ANBIMA
Administrador BEM DTVM.
Gestores Kapitalo Investimentos Ltda. e Kapitalo Ciclo Gestora de Recursos Financeiros Ltda. =
Status Fechado para aplicagdes e

(3) PL Estratégia corresponde a soma dos PLs referentes ao més atual dos fundos geridos pelo grupo Kapitalo Investimentos, agrupados pelo mesmo tipo e estratégia. (?) A taxa de saida sera descontada do valor total do resgate no dia da efetivago deste, sendo cobrada somente na hipbtese de resgates antecipados, que nao observem os prazos de
resgate padréo. (?) Considera a taxa de administragéo do fundo e as maximas dos fundos investido, exetuando fundos com excegao da taxa de administragao dos fundos de indice e fundos de investimento imobiliario cujas cotas sejam admitidas a negociagao em mercados organizados e da taxa de administracéo dos fundos geridos por partes ndo
relacionadas as gestoras do fundo. Esse documento foi elaborado pelo grupo Kapitalo (Kapitalo Investimentos e Kapitalo Ciclo) e suas informagdes sao de carater exclusivamente informativo. Ele néo deve ser entendido como oferta, recomendagao ou andlise de investimentos ou ativos. O grupo Kapitalo néo comercializa nem distribui quotas de fundos de
investimentos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DO FUNDO
APRESENTADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS E TAXA DE SAIDA. LEIA A LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. Para mais informacdes acerca das taxas de administragdo, cotizagdo e publico-alvo de cada um dos fundos, consulte os documentos do fundo disponiveis no site
i bradescobemdtvm.com.br. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, consequentemente, possiveis variagdes no patrimdnio investido. O investidor deve tomar sua propria deciséo de investimento, por isso recomendamos consultar aos assessores de investimentos e
profissionais especializados antes de tomar sua deciso. O Fundo apresentados podem estar expostos a significativa concentragéo em ativos de poucos emissores e investimentos no exterior, com os riscos daf decorrentes. O Fundo apresentado realiza investimentos nas quotas do(s) Fundo(s) Master da Kapitalo para a estratégia (Kapitalo Master | FIM e
Kapitalo Master 1) que utiliza(m) estratégias com derivativos como parte integrante de sua(s) politica(s) de investimento. Tais estratégias, da forma como séo adotadas no(s) Fundo(s) Master(s), podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus quotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado, implicando na
ocorréncia de patrimonio liquido negativo no Fundo e na consequente obrigagéo do quotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo. N&o ha garantia de que o fundo terd tratamento tributério para fundos de longo prazo. O Imposto de Renda é retido na fonte, semestraimente, no Gltimo dia il dos meses de maio e novembro,
aplicando-se a aliquota de 15%. No resgate é aplicada a aliquota complementar, em fungo do prazo da aplicagao (I - 22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias; Il - 20% em aplicagdes com prazo de 181 dias até 360 dias; Ill - 17,5% em aplicades com prazo de 361 dias até 720 dias; IV - 15% em aplicagdes com prazo acima de 720 dias). Este
material néio pode ser reproduzido, copiado, ou distribuido sem autorizagéo do grupo Kapitalo. O grupo Kapitalo nao se responsabiliza por erros de avaliagdes ou omissdes. Devido a arredondamentos, os calculos podem néo ser replicados com exatiddo. A partir de fevereiro de 2015, a Kapitalo Investimentos Ltda alterou o prestador dos senvigos de
administracéo e custédia dos seus fundos para BEM DTVM Ltda. (CNPJ: 00.066.670/0001-00, Cidade de Deus, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara, Osasco-SP, CEP 06029-900, Tel: (11) 3684-9432, com.br, SAC br ou 0800 704 8383, Ouvidoria: 0800 727 9933). Os servicos em questdo eram
prestados pelo Banco BTG Pactual no periodo anterior a esta data (fev/15). Para Lamina de Informagdes Essenciais, lista de e demais do fundo, acesse br. | Supenvisdo e Comissao de Valores Mobiliarios - CVM. Sevigo de Atendimento o Cidadzo: wwi.cvm.gov.br.
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Objetivo do Fundo
O objetivo do Fundo é buscar a valorizag&o de suas cotas no longo prazo, por meio da realizagdo de investimentos em ativos e valores mobiliarios disponiveis nos mercados financeiro e de capitais.

Janeiro 2021

kapitalo

Kapitalo Zeta FI em Quotas de FI Multimercado

Politica de Investimentos

Investir em ativos e derivativos financeiros nos mercados de valores mobiliarios brasileiro e internacional, buscando oportunidades nos mercados de agdes, juros, cambio, titulos da divida externa, indices de pregos e derivativos referenciados em
qualquer fator de risco. O Fundo podera se utilizar, entre outros, de mecanismos de hedge, operacdes de arbitragem e estratégias ativas com derivativos para alcangar seu objetivo. Os investimentos do Fundo ser&o realizados com base numa criteriosa
analise fu i a rigorosa i &0 e gestéo de risco. Este fundo aplica no minimo 95% de seu patriménio em cotas de fundos.

talista

Retornos Liguidos - Livres de Taxa de Administrac&o e Performance

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Inicio
2015 3,22% 3,73% 0,60% -1,42% 4,95% -3,47% 6,68% -3,59% -3,41% -1,42% 8,74% 1,49% 16,27% 90,75%
CDI 0,93% 0,82% 1,03% 0,95% 0,98% 1,06% 1,18% 1,11% 1,11% 1,11% 1,06% 1,16% 13,23% 69,57%
% CDI 346,63% 456,10% 57,56% - 503,62% - 568,50% 828,42% 128,23% 123,02% 130,46%
2016 6,98% -1,12% -0,83% 5,29% -0,23% 4,19% 1,62% 3,88% 1,94% 6,17% -0,28% 3,13% 34,90% 157,33%
CDI 1,05% 1,00% 1,16% 1,05% 1,11% 1,16% 1,11% 1,21% 1,11% 1,05% 1,04% 1,12% 14,00% 93,31%
% CDI 661,25% - - 501,53% - 361,16% 145,95% 319,92% 175,10% 588,73% 278,60% 249,26% 168,61%
2017 5,12% 3,70% 1,24% -1,25% -2,27% 2,85% 4,59% 1,60% 4,08% -1,09% -0,38% 0,43% 19,90% 208,54%
CDI 1,09% 0,87% 1,05% 0,79% 0,93% 0,81% 0,80% 0,80% 0,65% 0,57% 0,54% 9,95% 112,55%
% CDI 471,37% 427,52% 117,75% - - 351,13% 572,69% 199,82% 80,32% 199,95% 185,29%
2018 5,21% 3,05% 3,70% 2,86% -2,91% 2,56% 1,63% -0,30% 2,39% 3,35% -2,63% -1,98% 17,86% 263,63%
CDI 0,58% 0,47% 0,53% 0,52% 0,52% 0,52% 0,54% 0,57% 0,47% 0,54% 0,49% 0,49% 6,42% 126,20%
% CDI 893,83% 655,55% 694,42% 553,59% - 494,63% 300,48% 509,71% 616,31% 278,00% 208,90%
2019 4,41% 0,77% -0,22% -0,14% -0,51% 3,99% -0,80% 0,18% 1,20% 2,97% -0,14% 3,19% 15,74% 320,85%
CDI 0,54% 0,49% 0,47% 0,52% 0,54% 0,47% 0,57% 0,50% 0,47% 0,48% 0,38% 0,38% 5,97% 139,70%
% CDI 812,06% 156,22% - - - 850,18% 35,06% 258,02% 617,11% 845,95% 263,67% 229,67%
2020 -2,08% -2,97% -10,82% 2,05% 2,46% -0,28% 2,90% 0,87% -3,21% -0,81% 7,05% 6,68% 0,55% 323,17%
CDI 0,38% 0,29% 0,34% 0,28% 0,24% 0,22% 0,19% 0,16% 0,16% 0,16% 0,15% 0,16% 2,77% 146,33%
% CDI - - - 719,17% 1031,25% - 1490,42% 543,89% 4719,12% 4063,38% 19,89% 220,84%
2021 -2,05% -2,05% 314,51%
CDI 0,15% 0,15% 146,70%
% CDI - - 214,38%
Retorno Acumulado Estatisticas Ultimos 12M Inicio(125M)
350% —Fundo Meses Positivos 6 79
Meses Negativos 6 46
e CD Meses acima do CDI 6 67
Meses abaixo do CDI 6 58
300% Retorno Mensal Maximo 7,05% 8,74%
Retorno Mensal Médio 0,05% 1,14%
Retorno Mensal Minimo -10,82% -10,82%
250% Volatilidade Anualizada 12,96% 9,82%
Retorno Acumulado 0,59% 314,51%
Patrimdnio Liquido Médio 1.755.109.643,02 620.811.765,60
Patriménio Liquido Médio da Estratégia* 9.937.188.222,56 2.604.170.994,69
200% Retorno Mensal
7.5% Fundo
5,5% - —CDI
150% 3,5%
1,5% Ll +. A
-0,5%
100% 2,5%
-4,5%
-6,5%
50% -8,5%
-10,5%
-12,5%
0% w ; ; ; " i ; ; w w 249 99993339353 559 9333 A2S]3388%
set/10  set/11 set/12 set/13 set/14  set/15 set/16  set/17  set/18  set/19  set/20 § g K] § 5§ g K] é 5 é K] é 5§ K] § § é K] § & é 2 K] é &
Informagdes Kapitalo Investimentos Ltda
Data de Inicio 01/09/2010 Av. Brigadeiro Faria Lima, 3144 — Cj. 21 — 2° andar
Patrimdnio Liquido Atual R$ 1.735.968.253,58 Itaim Bibi — 01451-000 — S&o Paulo — SP — Tel: (11) 3956-0600
Patrimdnio Liquido Atual da Estratégia® R$ 10.546.655.510,95

Kapitalo Ciclo Gestora de Recursos Financeiros Ltda.
Av. Ataulfo de Paiva, 482 - Sala 402
Leblon - CEP: 22.440-033 - Rio de Janeiro - RJ - Tel: (21) 3577-7020

Investimento Inicial R$ 100.000,00
R$ 50.000,00

R$ 100.000,00

Movimentag&o Minima
Saldo Minimo

Conta Corrente para Aplicacédo

KAPITALO ZETA FIQ FIM - CNPJ: 12.105.992/0001-09 - Banco Bradesco - Ag. 2856 - CC: 11685-8

Cota de Aplicacao

Caréncia de Resgate

Cota de Resgate

Pagamento do Resgate

Taxa de Antecipacdo de Resgate?

Cota do dia da efetiva disponibilidade dos recursos - até as 14:00h

Né&o Ha

Cota D+60 dias corridos (apés o pedido de resgate)

1° dia atil subsequente a data de converséo de cotas

5% sobre o valor total resgatado (Cotizagdo em D+1 - dia seguinte ao pedido)

Txa de Adm / Txa de Adm Maxima*
Taxa de Performance

2,0% a.a./2,20% a.a
20% do que exceder CDI

www.kapitalo.com.br

BEM DTVM.

Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Prata, 4° andar

Vila Yara - Osasco - SP - CEP: 22250-040
Tel: (11) 3684-4522 / SAC: 0800 704 8383

Ouvidoria: 0800 727 9933
www.bradescobemdtvm.com.br

e

Publico Alvo Investidores Qualificados Autorregulacae
Classificagao ANBIMA Multimercado Estratégia Livre ANBIMA
Administrador BEM DTVM.
Gestores Kapitalo Investimentos Ltda. e Kapitalo Ciclo Gestora de Recursos Financeiros Ltda. =

= Gestao de Recursos
Status Fechado para aplicacdes

() PL Esiratégia corresponde & soma dos PLs referentes ao mes atual dos fundos geridos pelo grupo Kapitalo Investimentos, agrupados pelo mesmo tipo de estratégia. (7) A taxa e saida sera descontada do valor total do resgate no dia da efetivagao deste, sendo cobrada somente na hipétese e resgates antecipados, que nao observem os prazos de
resgate padréo. (?) Considera a taxa de administragéo do fundo e as maximas dos fundos investido, exetuando fundos com excegao da taxa de administragao dos fundos de indice e fundos de investimento imobiliario cujas cotas sejam admitidas & negociagao em mercados organizados e da taxa de administracéo dos fundos geridos por partes ndo
relacionadas as gestoras do fundo. Esse documento foi elaborado pelo grupo Kapitalo (Kapitalo Investimentos e Kapitalo Ciclo) e suas informagdes so de carater exclusivamente informativo. Ele néo deve ser entendido como oferta, recomendagao ou andlise de investimentos ou ativos. O grupo Kapitalo néo comercializa nem distribui quotas de fundos de
investimentos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DO FUNDO
APRESENTADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS E TAXA DE SAIDA. LEIA A LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. Para mais informacdes acerca das taxas de adminisirago, colizagao e publico-alvo de cada um dos fundos, consulte os documentos do fundo disponiveis no site
i bradescobemdtvm.com.br. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, consequentemente, possiveis variagdes no patrimdnio investido. O investidor deve tomar sua propria deciséo de investimento, por isso recomendamos consultar aos assessores de investimentos e
profissionais especializados antes de tomar sua decisao. O Fundo apresentados podem estar expostos a significativa concentragéo em ativos de poucos emissores e investimentos no exterior, com os riscos daf decorrentes. O Fundo apresentado realiza investimentos nas quotas do(s) Fundo(s) Master da Kapitalo para a estratégia (Kapitalo Master Il FIM)
que utiiza(m) estratégias com derivativos como parte integrante de sua(s) politica(s) de investimento. Tais estratégias, da forma como séo adotadas no(s) Fundo(s) Master(s), podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus quotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado, implicando na ocorréncia de patrimonio
liquido negativo no Fundo e na consequente obrigago do quotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo. N&o ha garantia de que o fundo tera tratamento tributario para fundos de longo prazo. O Imposto de Renda é retido na fonte, semestralmente, no Gltimo dia ttil dos meses de maio e novembro, aplicando-se a aliquota de
15%. No resgate ¢ aplicada a aliquota complementar, em funcao do prazo da aplicacéo (1 - 22,5% em aplicagBes com prazo de até 180 dias; Il - 20% em aplicagdes com prazo de 181 dias até 360 dias; Ill - 17,5% em aplicagdes com prazo de 361 dias até 720 dias; IV - 15% em aplicagdes com prazo acima de 720 dias). Este material néio pode ser
reproduzido, copiado, ou distribuido sem autorizagéo do grupo Kapitalo. O grupo Kapitalo ndo se responsabiliza por efros de avaliagdes ou omissdes. Devido a arredondamentos, 0s calculos podem néo ser replicados com exatidao. A partir de fevereiro de 2015, a Kapitalo Investimentos Ltda alterou o prestador dos servigos de administracéo e custédia
dos seus fundos para BEM DTVM Ltda. (CNPJ: 00.066.670/0001-00, Cidade de Deus, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara, Osasco-SP, CEP 06029-900, Tel: (11) 3684-9432, br, SAC: br ou 0800 704 8383, Ouvidoria: 0800 727 9933). Os servigos em questdo eram prestados pelo Banco BTG
Pactual no periodo anterior a esta data (fev/15). Para Lamina de Inft Essencials, lista de e demais do fundo, acesse br. | Supenviséo e Comissao de Valores Mobiliarios - CVM. Senvigo de Atendimento ao Cidadzo: www.cvm.gov.br.




