){|kapitalo

vestimentos

Carta do Gestor — Segundo Semestre de 2021

Caro investidor,

Apresentamos a seguir a 8° carta do gestor do Kapitalo Tarkus, Fundo de Investimento em Ac¢des que tem
como objetivo superar o indice Ibovespa no médio prazo. Iniciamos com um breve retrospecto do cenario para acdes
no semestre e em seguida apresentamos uma revisédo da performance do fundo no 2° semestre de 2021.

Parte | — Cenério

A pandemia de Covid-19 ainda foi um tema relevante para os mercados ao longo do segundo semestre de
2021. A vacinagdo avancou no mundo, com a maioria dos paises elevando o percentual da populacdo ja imunizada.
Vérios locais adotaram medidas para incentivar a vacinacdo exigindo, por exemplo, a comprovac¢do de imunizacao
para acesso a aeroportos, eventos, restaurantes e até mesmo para a contratagdo de trabalhadores. Vimos a
propagacdo de novas cepas do virus: a delta, mais transmissivel e agressiva, e mais recentemente a émicron, bem
mais transmissivel, mas menos agressiva. E possivel que a prevaléncia dessa Ultima cepa menos grave aliada a
vacinagao continua da populagao torne o Covid-19 uma doenga endémica com a qual possamos conviver. De qualquer

maneira, apesar dos avancos conquistados até agora, infelizmente a pandemia segue como um fator de risco para o
cenario global, dois anos apés o seu inicio.

A alta da inflacdo também foi tema de destaque no semestre. A escassez de energia, 0 descompasso entre
a oferta e a demanda de bens, em um contexto de desarranjo nas cadeias produtivas e politicas monetarias e fiscais
ainda frouxas na maioria do mundo desenvolvido, foram alguns dos fatores que contribuiram para este aumento da
inflac@o global. Para colocar em perspectiva a magnitude da inflacdo do ano de 2021, vale citar que ela atingiu o seu
maior nivel na Europa (5%) desde a criagdo do Euro em 2002 e o maior nivel nos EUA (7%) desde 1981!

Grafico 1 — CPI Estados Unidos X Europa
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Fonte: BBG; Elaboragao: Kapitalo
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Nos Estados Unidos, o nimero de mortes e hospitalizagées devido a Covid-19 caiu no inicio do semestre.
Assim, diversos estados iniciaram o corte de pacotes de beneficios adicionais de desemprego e as aulas presenciais
voltaram. Com isso, era esperado um aumento da oferta de trabalhadores para o setor de servigos. Porém, a taxa de
participagdo cresceu pouco e tem sido insuficiente para suprir a demanda por trabalhadores. Esse mercado de trabalho
mais aquecido impulsionou o consumo, em conjunto com a abertura da economia e a poupanca acumulada com os
programas de transferéncia governamentais. Desta forma, antes que o ja citado descompasso entre oferta e demanda
no mercado de bens se resolvesse, algum descompasso semelhante parece se criar no mercado de trabalho. Assim,
0 FOMC reajustou seu discurso ao longo do semestre de maneira a indicar a retirada dos estimulos monetarios. Em
outras palavras, a incerteza em relacdo a duracao do ciclo econémico fica mais elevada, as compras de ativos devem
se encerrar no primeiro trimestre de 2022 e a elevacgdo de juros estd mais proxima. A Camara dos Deputados aprovou
ainda o pacote fiscal de medidas sociais e ambientais com montante proximo a USD1.7tri mas a iniciativa ndo deve
prosperar no Senado. Mais estimulos fiscais tornariam o descompasso entre oferta e demanda ainda maior.

Na Europa, apesar de diversas tentativas do governo de incentivar a imuniza¢do, vimos um aumento de casos
de Covid. Por conta disso, alguns paises adotaram medidas em relacdo a mobilidade, que apesar de terem impactado
0 mercado em alguns momentos, ndo causaram implicacdes econdmicas relevantes. A inflacéo por la também segue
elevada, boa parte relacionada a escassez de oferta de energia, que ainda segue sendo o ponto focal dos mercados
na regido, principalmente com a perspectiva de um inverno mais rigoroso. Do lado da politica monetaria, o ECB
confirmou na reunido de dezembro que o programa de PEPP deve terminar em mar¢o/22 e que ir4 reduzir o ritmo de
compras do programa no 1T22. Apesar de mais dovish, se comparado com 0s outros bancos centrais, 0 ECB também

inicia seu processo de reducao de estimulos.

A China segue em processo de desaceleragao da atividade econémica. A estratégia de “Covid zero” implica
em restricdes a mobilidade muito superiores as adotadas pelo ocidente. Além disso, no campo regulatdrio, mudancas
relevantes foram implementadas em alguns setores, tais como tecnologia e educacéo, o que gerou volatilidade nas
cotacBes das empresas listadas destes setores e de certa forma prejudicou a percepgdo sobre o investimento em
acoes de mercados emergentes. No entanto, a China € uma das poucas economias relevantes que estd caminhando
na dire¢cdo de aumentar os estimulos a atividade, ainda que de forma timida no ano de 2022. No setor imobiliario, foco
de preocupacédo devido aos problemas financeiros da incorporadora Evergrande, parece que a solucao sera repassar
0s projetos paralisados para incorporadoras financeiramente saudaveis, o que deve atenuar 0s possiveis impactos

negativos na atividade econémica.

No Brasil, o processo inflacionario seguiu bastante persistente e disseminado em funcao da oferta industrial,
do clima de seca e geadas no pais, além do aumento da demanda por conta da reabertura da economia. Apesar do
fraco desempenho da atividade, o0 desemprego continuou caindo e a gera¢ao de vagas formais permanece elevada.
Achamos improvavel que essa dicotomia entre atividade e mercado de trabalho perdure. Tivemos também uma clara
deterioracdo nas expectativas de inflacdo por conta do significativo enfraquecimento do arcabouco de austeridade
fiscal implementado nos ultimos anos. Por conta disso, o BC vem elevando a Selic de forma consideravel para niveis

restritivos, contribuindo para que a oferta de crédito passasse a se contrair de forma mais significativa. Todo este
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processo teve um impacto econémico negativo relevante que se soma as pressdes negativas vindas do exterior, em
particular da China que segue em compasso de desacelerag@o e piorando os termos de troca do Brasil. Essa
conjuntura mais desfavoravel fez com que o ajuste necessario para estabilizacdo da razao divida/PIB crescesse, e

parece pouco provavel que uma agenda mais fiscalista seja adotada em pleno ano eleitoral, aumentando a pressao
sobre 0 novo governo a ser eleito, independente de quem seja escolhido nas urnas.

Ao avaliar o cenario de investimentos para o ano de 2022, percebemos que a despeito da postura mais hawkish
do FED, o ponto de partida das condi¢Bes financeiras globais é extremamente benigno (gréafico 2). Isso deve

compensar em parte a incerteza maior em relacdo a duracdo do ciclo de crescimento global, causada pelo aumento
da inflag&o.

Gréfico 2 — US Fed Funds X Financial Conditions Index (Goldman Sachs) X US Recession
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Fonte: BBG Elaboragéo: Kapitalo

Além disso, podemos observar no grafico 3 abaixo que a relacdo de preco entre as empresas de crescimento
e as de valor esta no nivel mais elevado da histéria! Tipicamente essa razdo tende a cair em momentos de aperto de
condicdes financeiras: nos Ultimos anos as empresas de crescimento, que sao uma proxy de ativos de duration longa,
se beneficiaram de um ambiente de juros reais persistentemente negativos (“cash is trash”). Com o inicio da subida

de juros por parte do FED esta dinAmica muda, agora “cash is king” e as empresas de crescimento tendem a ficar
menos atrativas em relacdo as de valor.
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Graéfico 3 — Financial Conditions Index (Goldman Sachs) X Razé&o entre indices de

acBes de crescimento e valor do S&P 500
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Fonte: BBG Elaboracgéo: Kapitalo

No Brasil, parte desse movimento entre valor e crescimento j& comegou a acontecer ao longo de 2021, com o
ciclo de alta de juros local. Seguimos mais posicionados em empresas de valor, com alguma concentracdo nos setores
mais ligados a demanda externa, principalmente commodities. Diferentemente de ciclos de aperto financeiro
anteriores, as empresas desses setores ndo estdo saindo de um ciclo de investimento pesado e portanto estdo pouco
endividadas, em sua maioria pagando aos acionistas dividendos. Por outro lado, seguimos cautelosos com a demanda
domeéstica. Mantemos posi¢des abaixo do peso do indice Ibovespa nos setores com multiplos mais elevados e mais

sensiveis a economia doméstica como consumo discricionario, incorporacao imobiliaria e tecnologia.

Vale mencionar o setor de salde, excecao da nossa carteira a descricdo acima (multiplos elevados e ligado a
demanda doméstica). Depois da queda recente, nos parece ser um bom investimento devido a consolidacdo e ao
crescimento que enxergamos ao longo dos préximos anos, isso por fatores estruturais como a demografia, tendéncia

do governo em desafogar o SUS e a percepg¢do ainda maior da populacédo da necessidade de um plano de saude.
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Parte Il — Resultados do Periodo

No segundo semestre de 2021 o Kapitalo Tarkus rendeu -10,64% contra uma baixa do Ibovespa de -17,33%

no mesmo periodo. Desde o inicio, o fundo rendeu 92,50% versus 41,06% do Ibovespa.

Ao longo do semestre, o Kapitalo Tarkus manteve uma exposicao liquida média de 100,23%, fruto de uma
posicdo média comprada de 128,75% e uma posi¢cao média vendida de -28,52%. A evolucéo dessas posicdes ao longo
dos meses pode ser observada no gréfico abaixo:
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O tracking error, ou seja, o desvio padrdo dos retornos do fundo em relacdo ao Ibovespa foi de
9,98%. Vale ressaltar que, como a proposta do fundo é gerar retornos substancialmente acima do Ibovespa

no médio prazo, é importante mantermos um tracking error relativamente alto ao longo do tempo.

Outra medida importante do nosso desempenho é conhecida por information ratio, que nada mais é
do que o diferencial de performance do fundo contra o Ibovespa dividido pelo tracking error. No 2° semestre
de 2021 o information ratio do Kapitalo Tarkus foi de 1,40. A tabela abaixo sintetiza os resultados deste

semestre:
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IVE E.'-Lil]]ll_’l' LOS
Data Re”t"f\‘/lbéls'dade IBOV Més Retorno ex-IBOV
Julho 21 -3,75 % -3,94 % 0,19 %
Agosto 21 -0,46 % -2,48 % 2,02 %
Setembro 21 -2,99 % -6,57 % 3,57 %
Outubro 21 -9,41 % -6,74 % -2,67 %
Novembro 21 -0,89 % -1,53 % 0,64 %
Dezembro 21 7,10 % 2,85 % 4,24 %
Retorno Acumulado 110,64 % 17,33 % 6.69 %

(30/06/21 até 31/12/21)

Retorno Anualizado Retorno Anualizado
30/06/2021 até 31/12/2021 Inicio até 31/12/2021
Alpha 13,94% Alpha 10,74%
Desvio Padrao (Tarkus-IBOV) 9,98 % Desvio Padréo (Tarkus-IBOV) 8,69%
Information Ratio 1,40 Information Ratio 1,24

Além destas medidas de desempenho agregado do fundo, podemos fazer uma andlise decompondo

a rentabilidade do fundo pelos setores presentes em sua carteira:

Exposicao * Retorno acima do

Portfdlio Ibovespa IBOV**
Bancos 6,37% 17,45 % (0,50%)
Bens de Capital (0,54%) 2,52% (0,74%)
Construcéo (2,98%) 0,50% 0,57%
Consumo 8,11% 13,13% (0,63%)
Educacio (2,98%) 0,55% 2,07%
Saude 9,47% 5,64% (0,93%)
Mineragdo & Siderurgia 19,36% 16,65% 1,63%
Petroleo & Gas 26,75% 15,82% (0,41%)
Papel & Celulose 8,89% 3,51% 0,81%
Servicos Financeiros 4,38% 5,84% 0,74%
Shoppings - 0,83% 0,03%
Tecnologia 1,18% 3,53% 4,23%
Telecom 2,74% 1,61% 0,31%
Transporte & Logistica 11,31% 5,39% 0,80%
Elétricas & Saneamento 4,63% 7,03% 0,97%
Futuros/ETF 3,93% - (0,85%)
Caixa 5,64% 0,41%
Despesas (0,01%)
Total 106,26% 100,00% 8,51%
Despesas FIC (1,82%)
Total 6,69%

* Exposicdo em 31/12/2021.
** Periodo de andlise de 30/06/2021 a 31/12/2021.
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Como podemos observar, os setores de tecnologia, educacdo, mineragéo e siderurgia contribuiram
positivamente no desempenho relativo do fundo contra o Ibovespa no semestre, enquanto o setor de saude
contribuiu negativamente. O posicionamento em tecnologia foi abaixo do Ibovespa, com posi¢cdes vendidas
em empresas de varejo eletrénico. Em educacao mantivemos posi¢cfes vendidas em empresas de ensino
superior brasileiras e comprados em empresa de educacao global. Em mineracao e siderurgia mantivemos
posicdo comprada em siderurgia e mineragdo australiana e vendida em mineragédo no Brasil. Ja nossas
alocacdes no setor de saude foram o principal detrator de rentabilidade, principalmente pela posi¢éo

comprada em uma grande empresa brasileira verticalizada.

Agradecemos a confiancga!

Este conteudo foi preparado pela Kapitalo Investimentos Ltda. (“Kapitalo”), tem carater meramente informativo e ndo deve ser entendido como analise de valor mobilidrio, material promocional, solicitagdo
Autorregulacio

de compra ou venda, oferta ou recomendacéo de qualquer ativo financeiro ou investimento, sugestao de alocag&o ou adogéo de estratégia de investimento por parte dos destinatarios. A Kapitalo ndo se

responsabiliza por erros, omissGes ou pelo uso destas informagdes. As informacdes referem-se as datas e condigdes mencionadas. Os cenarios apresentados podem nao se refletir nas estratégias dos ANBIMA
diversos fundos geridos pelas gestoras Kapitalo (Kapitalo Investimentos Ltda. e Kapitalo Ciclo Gest&o de Recursos Ltda.). AS ESTIMATIVAS, CONCLUSOES, OPINIOES, PROJEGOES E HIPOTESES
APRESENTADAS NAO CONSTITUEM GARANTIA OU PROMESSA DE RENTABILIDADE OU DE ISENGAO DE RISCO. AOS INVESTIDORES, E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DE
LAMINAS, PROSPECTOS E/ OU REGULAMENTOS ANTES DE INVESTIR SEUS RECURSOS. As andlises aqui apresentadas néo pretendem conter todas as informacdes relevantes que um investidor
deve considerar e, dessa forma, representam apenas uma viséo limitada do mercado. Este contetido ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da Kapitalo..

Gestao de Recursos

Av. Brig. Faria Lima, 3144 « 2° Andar ° Itaim Bibi
01451-000 + Sao Paulo/SP ¢ Brasil

[T] +55 11 3956-0600

kapitalo.com.br
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Kapitalo Tarkus Fl em Quotas de Fl em Ac¢des

Objetivo do Fundo

O objetivo do Fundo € buscar a valorizagéo de suas cotas por meio da realizagéo de investimentos em em renda variavel e indices de agdes, podendo incorrer também os seguintes fatores de risco: taxa de juros pés-fixadas,
taxa de juros pré-fixadas, indices de prego, variagdo cambial e derivativos.

Politica de Investimentos

Investir em ativos financeiros oferecidos preponderantemente pelo mercado de renda variavel, ndo obstante, o Fundo podera aproveitar oportunidades através de investimentos em outras classes de ativos financeiros
disponiveis nos mercados de renda fixa, cambial, derivativos e cotas de fundos de investimento,negociados nos mercados interno e externo.

Retornos Liquidos - Livres de Taxa de Administracdo e Performance

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Inicio
2017 -4,03% 6,55% 2,26% 2,26%
IBOV -3,15% 6,16% 2,82% 2,82%
ex-IBOV 0,88% 0,39% -0,55% -0,55%
2018 13,33% 3,81% 2,84% 9,75% -8,54% -3,38% 8,17% -5,17% 3,26% 15,20% 2,70% -0,16% 46,80% 50,12%
IBOV 11,14% 0,52% 0,01% 0,88% -10,87% -5,20% 8,88% -3,21% 3,48% 10,19% 2,38% -1,81% 15,03% 18,27%
ex-IBOV 2,19% 3,29% 2,82% 8,87% 2,34% 1,82% -0,71% -1,96% -0,21% 5,01% 0,32% 1,64% 31,76% 31,85%
2019 8,06% 0,74% 0,24% 0,87% -0,32% 5,73% 0,85% 0,92% 2,85% 2,95% 2,37% 7,49% 37,56% 106,50%
IBOV 10,82% -1,86% -0,18% 0,98% 0,70% 4,06% 0,84% -0,67% 3,57% 2,36% 0,95% 6,85% 31,58% 55,63%
ex-IBOV -2,76% 2,60% 0,42% -0,11% -1,02% 1,67% 0,01% 1,58% -0,72% 0,59% 1,42% 0,64% 5,98% 50,88%
2020 -2,59% -10,37% -34,10% 14,68% 12,76% 6,25% 6,65% -0,74% -6,55% -2,56% 15,22% 11,75% -1,89% 102,61%
IBOV -1,63% -8,43% -29,90% 10,25% 8,57% 8,76% 8,27% -3,44% -4,80% -0,69% 15,90% 9,30% 2,92% 60,16%
ex-IBOV -0,96% -1,94% -4,19% 4,43% 4,19% -2,51% -1,62% 2,70% -1,75% -1,87% -0,69% 2,45% -4,80% 42,44%
2021 -2,17% -1,96% 1,07% 2,09% 5,30% 2,03% -3,75% -0,46% -2,99% -9,41% -0,89% 7,10% -4,99% 92,50%
IBOV -3,32% -4,37% 6,00% 1,94% 6,16% 0,46% -3,94% -2,48% -6,57% -6,74% -1,53% 2,85% -11,93% 41,06%
ex-IBOV 1,15% 2,41% -4,92% 0,15% -0,86% 1,57% 0,19% 2,02% 3,57% -2,67% 0,64% 4,24% 6,94% 51,44%
Exposicéo *
Retorno por Setor Tarkus Ibovespa Retorno acima do IBOV** Estatisticas Ultimos 12M Inicio (50M)
Bancos 6,37% 17,45% 0,91% Meses Positivos 5 31
Bens de Capital (0,54%) 2,52% (0,24%) Meses Negativos 7 19
Construcéo (2,98%) 0,50% (0,31%) Meses acima do IBOV 9 31
Consumo 8,11% 13,13% 1,77% Meses abaixo do IBOV 3 19
Educagao (2,98%) 0,55% 0,25% Retorno Mensal Maximo 7,10% 15,22%
Salde 9,47% 5,64% (0,44%) Retorno Mensal Médio (0,43%) 1,32%
Minerac&o & Siderurgia 19,36% 16,65% 0,30% Retorno Mensal Minimo (9,41%) (34,10%)
Petroleo & Gas 26,75% 15,82% 0,82% Retorno Acumulado (4,99%) 92,50%
Papel & Celulose 8,89% 3,51% 0,23% Tracking Error 10,75% 8,69%
Servigos Financeiros 4,38% 5,84% 0,07% Information Ratio 0,66 1,24
Shoppings - 0,83% 0,00% Patrimonio Médio do Fundo 392.009.426,97 582.163.335,83
Tecnologia 1,18% 3,53% 0,95% Patrimdnio Médio da Estratégiat 970.827.593,12 845.551.045,44
Telecom 2,74% 1,61% (0,10%)
Transporte & Logistica 11,31% 539% 0,66% Retorno Acumulado (até 31/12/2021)
Elétricas & Saneamento 4,63% 7,03% 0,28%
Futuros/ETF 3,93% - 0,14% 130%
——Fundo ——IBOV
Caixa 5,64% - (0,02%) 110%
Despesas (0,00%)
Total Master 106,26% 100,00% 5,29% 90%
Despesas FIC (1,04%)
Total FIC 4,24% 70%
* Exposicao em 31/12/2021. 50%
* Periodo de analise de 30/11/2021 a 31/12/2021.
30%
Posicdes
Posigdo Comprada 127,44% 10%
Posuicéo Vendida (26,73%)
— — -10%
Posicéo Liquida 100,70% N 0 WM WKW O AN NN NN O O OO O O o o oo oo oo
iox o T igddggdoddgdsgzegdeggssegeysg
Posicédo Bruta 154,17% 35 é 238358 é 53838 E T3%3 58 E 933
Informacoes
Data de Inicio 06/11/2017 Kapitalo Investimentos Ltda
Patriménio Liquido Atual R$ 307.198.812,78 Av. Brigadeiro Faria Lima, 3144 — Cj. 21 — 2° andar
Patriménio Liquido Atual da Estratégia® R$ 788.460.638,25 Itaim Bibi — 01451-000 — Sao Paulo — SP
Investimento Inicial R$ 50.000,00 (Para Conta e Ordem - R$ 10.000,00) Tel: (11) 3956-0600
Movimentag&o Minima R$ 10.000,00 www.kapitalo.com.br

Saldo Minimo
Conta Corrente para Aplicacdo

R$ 20.000,00 (Para Conta e Ordem - R$ 10.000,00)
KAPITALO TARKUS FIQ FIA - CNPJ: 28.747.685/0001-53 - Banco Bradesco - Ag. 2856 - CC: 20102-2

Cota de Aplicagédo

Caréncia de Resgate

Cota de Resgate

Pagamento do Resgate

Taxa de Antecipacdo de Resgate?

Cota do dia da efetiva disponibilidade dos recursos - até as 14:00h

Nao Ha

Cota D+30 dias corridos(ap6s o pedido de resgate)

2° dia Util subsequente a data de conversao de cotas

10% sobre o valor total resgatado (Cotizagdo em D+1 - Liquidag&o no 2° dia util ap6s a cotizagéo)

Txa de Adm / Txa de Adm Maxima®
Taxa de Performance

2,0% a.a./2,20% a.a
20% do que exceder o Ibovespa

BEM DTVM.
Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Prata, 4° andar
Vila Yara - Osasco - SP - CEP: 22250-040
Tel: (11) 3684-4522 / SAC: 0800 704 8383
Ouvidoria: 0800 727 9933

www.bradescobemdtvm.com.br

Publico Alvo Investidores Qualificados ,w\ Autorrequiacio
Classificacdo ANBIMA Acdes Livre A\ ANBIMA
Administrador BEM DTVM

Gestor
Status

Kapitalo Investimentos Ltda.

Aberto para aplicagdes

Gestdo de Recursos

(%) PL Estratégia corresponde a soma dos PLs referentes ao més atual dos fundos geridos pela Kapitalo Investimentos (Kapitalo), agrupados pelo mesmo tipo de estratégia. (?) A taxa de saida sera descontada do valor total do resgate no dia da efetivagao deste, sendo cobrada somente na hipotese de resgates antecipados, que nao
observem os prazos de resgate padréo. (%) Considera a taxa de administragéo do fundo e as maximas dos fundos investido, exetuando fundos com excegdo da taxa de administragdo dos fundos de indice e fundos de investimento imobiliario cujas cotas sejam admitidas & negociagdo em mercados organizados e da taxa de
administragéio dos fundos geridos por partes no relacionadas as gestoras do fundo. Esse documento foi elaborado pela Kapitalo e suas informagdes sao de carater exclusivamente informativo. Ele nao deve ser entendido como oferta, recomendagdo ou analise de investimentos ou ativos. A Kapitalo néio comercializam nem distribuem
quotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento n&o contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A
RENTABILIDADE DO FUNDO APRESENTADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS E TAXA DE SAIDA. LEIA A LAMINA DE INFORMAQ()ES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. Para mais informagdes acerca das taxas de administragéo, cotizagao e piblico-alvo de cada um dos fundos, consulte os documentos
do fundo disponiveis no site ww com.br. Os devem estar preparados para aceitar s riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, consequentemente, possiveis variagdes no patriménio investido. O investidor deve tomar sua propria deciséo de investimento, por isso
recomendamos consultar aos assessores de investimentos e profissionais especializados antes de tomar sua deciséo. O Fundo apresentados podem estar expostos a significativa concentrago em ativos de poucos emissores e investimentos no exterior, com os riscos dai 0 Fundo realiza nas
quotas do(s) Fundo(s) Master da Kapitalo para a estratégia (Kapitalo Tarkus FIA) que utiiza(m) estratégias com derivativos como parte integrante de sua(s) politica(s) de investimento. Tais estratégias, da forma como séo adotadas no(s) Fundo(s) Master(s), podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus quotistas,
podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado, implicando na ocorréncia de patrimanio liquido negativo no Fundo e na consequente obrigagéio do quotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo. Nao ha garantia de que o fundo tera tratamento tributario para fundos de longo prazo. Aliquota de
15% (Renda Variavel). Consideram-se fundos de investimento em agdes aqueles cujo patrimonio liquido seja composto por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de agdes negociadas no mercado  vista de bolsa de valores ou entidade assemelhada, no Pais ou no exterior, na forma regulamentada pela CVM. Receita nao
especifica tipo de fundo. Instrugéio normativa RFB N° 1585/2015. Este material néo pode ser reproduzido, copiado, ou distribuido sem autorizagao da Kapitalo. A Kapitalo néo se responsabilizam por erros de avaliagdes ou omissdes. Devido a arredondamentos, os calculos podem néo ser replicados com exatidéo. Administradora: BEM
DTVM Ltda. (CNPJ: 00.066.670/0001-00, Cidade de Deus, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara, Osasco-SP, CEP 06029-900, Tel: (11) 3684-9432, br ou 0800 704 8383, Ouvidoria: 0800 727 9933). Para Lamina de Informagdes Essenciais, Regulamento, lista de
e demais do fundo, acesse om.br. | Sup Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM. Servico de Atendimento ao Cidadao: www.cvm.gov.br.

m.br, SAC:




