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Carta do Gestor Tarkus — Segundo Semestre de 2020

Caro investidor,

Apresentamos a seguir a 62 carta do gestor do Kapitalo Tarkus, Fundo de Investimento em Acdes que tem
como objetivo superar o indice Ibovespa no médio prazo. Iniciamos com um breve retrospecto do cenario para acfes
no semestre e em seguida apresentamos uma revisdo da performance do fundo no 2° semestre de 2020.

Parte | — Cenério

Apds um primeiro semestre conturbado, encerramos o ano de 2020 com algumas definicdes positivas para os
mercados acionarios globais: a eleicdo de Joe Biden nos Estados Unidos, com uma maioria ténue no Senado e a
aprovacao do uso de varias vacinas para o Covid-19. A esse panorama, soma-se uma perspectiva de distensdo

monetéria ampla e duradoura, favorecendo a continuidade do processo de compressédo de diversas classes de prémio
de risco.

Os dados de atividade globais vém se normalizando e a ociosidade ainda elevada nas principais economias
desenvolvidas (gréfico 1) sugere a manutencéo de niveis abundantes de liquidez por tempo prolongado. Acreditamos
que o somatdrio do nivel acomodaticio de taxas de juros no mundo com a recuperacdo da atividade econémica
continuara gerando um ambiente favoravel ao investimento em agdes.

Gréfico 1 — Desemprego médio dos paises desenvolvidos Gréfico 2 — indice PMI Globall
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Fonte: Bloomberg; Elaboracdo: Kapitalo Investimentos Fonte: JPMorgan

A relacdo entre os Estados Unidos e a China foi um foco permanente de risco para os mercados emergentes
ao longo do governo de Donald Trump. O principal motivo foi a farta utilizag@o de tarifas nas importag8es chinesas e
o desprezo pelas organizacfes multilaterais na resolucdo de conflitos. Embora a disputa pela hegemonia global entre
as duas poténcias continue a ser um tema relevante nas préximas décadas, a eleicdo de Biden traz uma perspectiva

de maior previsibilidade nas disputas comerciais e de fortalecimento da relacdo dos Estados Unidos com seus
parceiros historicos.

Carta do Gestor Tarkus - Segundo Semestre de 2020 1



)| kapitalo

investimentos

Tal melhora no cenario geopolitico somado ao controle satisfatério do Covid-19 coloca a China em uma boa
posicdo nos préximos meses. Em relacdo a conjuntura econémica chinesa, é importante relembrar que o pais optou
por ndo implementar medidas de recomposi¢do de renda no combate a recesséo causada pela pandemia e focou os
recursos em obras de infraestrutura e em beneficios para as empresas: o crédito, que ja estava em niveis elevados,
cresceu bastante no dltimo ano, o que contribuiu para aumentar a alavancagem da economia. Assim, a recuperacao
econdmica foi puxada pela indUstria e construgdo civil, com o comércio e servigos se recuperando de forma mais lenta,
acelerando em meados do 2° semestre. Na Conferéncia de Assuntos Econdmicos, realizada em meados de dezembro,
houve a sinalizagcdo de uma retirada gradual desses estimulos implementados ao longo de 2020 e de que o crédito
deve voltar a crescer em linha com o PIB nominal, visando a estabilizagdo da alavancagem da economia. Mesmo
assim, nosso cenario é de continuidade da forte atividade econémica ao longo do primeiro semestre de 2021, ja que
nos ciclos passados houve uma defasagem temporal relevante para que a desacelerag¢édo do crédito se materializasse
na atividade econdmica.

O horizonte de crescimento da China ajuda a impulsionar o mercado de commodities, bem como refor¢ca uma
perspectiva de enfraquecimento do ddlar americano. Ademais, houve mudanc¢a no arcabougo de politica monetéria do
Fed, que perseguird uma média da inflacdo e tera reagdo assimétrica ao mercado de trabalho. Isso significa que o
comité tolerard periodos com inflacdo acima de 2% e periodos mais prolongados de desemprego abaixo do neutro.
Isto também colabora com nossa perspectiva de enfraquecimento da moeda americana.

Por outro lado, os temores de uma politica fiscal “radical” do novo governo americano ndo devem se
concretizar: a equipe de Biden é mais conservadora do que fora antecipado. E, mesmo que os democratas tenham
atingido o controle de ambas as casas do Congresso americano, a maioria é ténue o que dificulta a aprovagédo de
medidas mais heterodoxas.

Em relacéo ao coronavirus, o semestre foi marcado por um padrao intermitente de abertura e fechamento das
economias, o que se refletiu nos indices de atividade, sobretudo na Europa e nos Estados Unidos. Na Asia, de forma
geral houve um bom controle da pandemia. Em linhas gerais, o setor mais impactado globalmente foi o de servigos.
No grafico 2 podemos observar que os dados de confianga da industria seguem acima dos niveis pré-pandemia e as
perspectivas supramencionadas de manutencéo da liquidez sugerem a continuidade de um ciclo de crescimento ainda
em fase preliminar.

Na Europa, o semestre comecou com a definicdo do acordo sobre o fundo de recuperagéo para ajudar os
paises a enfrentar a crise provocada pela pandemia. Foi o primeiro programa de ajuda ndo condicionado a um ajuste
fiscal, e um importante sinal politico que mostra o comprometimento dos lideres da Unido Europeia com a reducéo de
desequilibrios macroeconémicos regionais e da fragmentacdo politica. Encerramos o semestre com o acordo de
comércio e cooperacado entre a Unido Europeia e o Reino Unido, mais de 4 anos apés a votacdo do Brexit. Nao havera
tarifas ou quotas para a movimentacao de mercadorias, entretanto, barreiras nao-tarifarias representam o fim do livre
comércio de bens. No ambito sanitério, novos surtos locais ainda no inicio do semestre levaram a novas medidas de
restricdo e a principio o impacto negativo ficou mais restrito ao setor de turismo. O aumento do nimero de casos, no
fim do terceiro trimestre, levou a ampliacdo das medidas de restricdo de mobilidade, o que impactou negativamente o
setor de servigcos, mesmo que de forma menos intensa do que na 12 onda.

No ultimo trimestre, uma nova mutagdo do virus SARS-CoV-2 foi identificada no Reino Unido, e posteriormente
em mais de 30 paises, inclusive no Brasil. Essa nova cepa, que se mostrou mais transmissivel do que a original,
contribuiu para a ampliagcao das restriges de movimento. Em contrapartida, o inicio da vacinagao em diversos paises
e 0 prognéstico de ampla imunizacéo da populacao global no futuro proximo devem contribuir para reduzir o nivel de
incerteza adiante e diminuir os impactos das restricdes na atividade econdmica. Mais de 25 milhdes de pessoas ja
foram vacinadas.
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No Brasil, o semestre iniciou com a reabertura das grandes cidades e uma melhora na atividade, ainda que o
namero de mortes por Covid-19 seguisse elevado. A recomposi¢éo de renda através do auxilio emergencial permitiu
que o varejo retornasse a niveis pré-pandemia em julho, e os dados seguiram em alta no terceiro trimestre. Com a
demanda ainda em recuperacdao, a inflacéo ficou bastante pressionada, principalmente por alimentos e combustiveis.
Esse aumento da inflagdo também foi impulsionado pelo continuo aumento dos precos das commaodities e da
desvalorizacdo do real. Essa relacdo entre cambio e commodities é pouco usual, como podemos ver no grafico 3.

Possivelmente, a inflagdo e o recrudescimento do Covid-19 nos grandes centros colaboraram para uma moderagéo
nos dados de atividade do ultimo trimestre.

Apesar da conjuntura econdmica global beneficiar paises emergentes, o Brasil enfrenta grandes desafios
fiscais e sanitarios. O ano de 2021 comegou com uma alta nos nimeros de casos e 6bitos de Covid-19, que ja estavam
em um patamar elevado. Por outro lado, tanto o Instituto Butantan quanto a Fundac¢éo Oswaldo Cruz ja protocolaram
os pedidos para uso das vacinas CoronaVac e a da Astrazeneca/Oxford, respectivamente. O fim do estado de
calamidade publica, que desobrigou o governo a cumprir a meta fiscal no Ultimo ano, encerrou também o auxilio
emergencial e reduziu os recursos disponiveis para investimento publico. Mesmo assim, como mencionado em nossa
Gltima carta, os custos fiscais da pandemia ficardo bastante acima da média de outros paises emergentes.

Gréfico 3 — Taxa de cambio Real X Commodities Gréfico 4 — Dinamica de divida bruta com % PIB
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Desde antes da pandemia, o Brasil apresentava um nivel de endividamento elevado. O abrupto aumento das
despesas decorrido da crise do coronavirus acarretou um aumento de cerca de 14% do PIB da divida bruta, ja liquido
do efeito atenuante das reservas (grafico 4). O cenéario fiscal que ja era preocupante, se acentuou. Sem ajustes, a
dinamica da divida é de piora (linha azul), se considerarmos os efeitos de segunda ordem nas taxas de juros e no
crescimento potencial, poderiamos entrar num circulo vicioso (linha vermelha).

Por outro lado, o tamanho do ajuste fiscal discricionario necessario para levar a uma estabilidade do
endividamento publico, de cerca de 3%, ndo € enorme e nem sem precedentes. Para o pais, seria extremamente
insensato optar por um descontrole fiscal com consequéncias progressivamente danosas vis-a-vis realizar um aumento
do superavit primario que nao difere significativamente do que o préprio cumprimento do teto de gastos faria ao longo
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dos préoximos anos. Ao longo do ultimo semestre, o governo teve dificuldades em manter a ancora fiscal e apresentar
solucdes para esse problema, flertando com frequéncia com a flexibilizag&o do teto.

E imprescindivel que o pais volte a discutir e implementar maneiras de estabilizar a relagéo divida/PIB, caso
contrario, podemos perder os ganhos dos Ultimos anos na percepcao do risco Brasil. Esses ganhos sao evidentes, por
exemplo, nos juros baixos e atividade de mercado de capitais que vivemos atualmente. Mantido o compromisso fiscal,
a elevada poupanga formada pelas familias, a recuperacédo do mercado de trabalho e o inicio da vacinagdo nos
deixardo confiantes quanto a continuidade da trajetéria de crescimento ao longo de 2021.

O cenario para investimentos em acdes que se desenha para o ano de 2021, tem varios aspectos que parecem
benéficos para as empresas produtoras de commodities. No campo macroecondmico, podemos citar oS juros
extremamente baixos, o aumento do deficit fiscal nas economias desenvolvidas e a reaceleracéo da atividade apos
uma forte recessdo. No campo microecondmico, os problemas de crédito enfrentados por empresas do setor em
meados da década passada, aliados a uma pressdo da sociedade por fontes de energia mais limpas e maiores
restricdes ambientais no desenvolvimento de projetos de exploracao de petréleo, gas e minérios diminuiu a atratividade
e viabilidade de novos projetos, aumentando a presséo de alta nos precos das commodities em caso de aumento de
demanda. No caso das empresas brasileiras em particular, ainda existe um ganho de margem extra decorrente do
nivel atual de desvalorizacdo do Real, como vimos no grafico 3. Em termos de posicionamento de mercado, vemos
que globalmente os anos de juros baixos foram extremamente benéficos para as avaliagbes de empresas que
apresentaram forte crescimento de receita ou pertencem a setores com tendéncias seculares de crescimento (growth
stocks), em detrimento das empresas com modelos de negdcios mais tradicionais (value stocks). Esse diferenca de
performance implica hoje num percentual historicamente baixo de participacdo dessas empresas nos principais indices

acionérios e avaliagdes descontadas. Assim, seguimos posicionados nos principais setores ligados a commodities da
bolsa brasileira acima do peso do Ibovespa.

Gréfico 5 — P/E MCSI World Growth e Value Grafico 6 — Desempenho ETF Energia (XLE) e Tecnologia (XLK)

55
= PE MSCI World Growth 600

50 ——— XLE US Equity
= PE MSCI World Value

— XLK US Equity
500
400
300
200
10 100
5
0 0
e 9 © ¥ © = w2 9 = g g T T 2L EE S 28K
5 S & 3 § F = 3 % e 3 3 5 € 8 3 § & 3 3 5 £ 3
3 g EA ” s g 3, ” s g 2 = @ & © = w & o = w®w & ©°o
Fonte: Bloomberg; Elaboragdo: Kapitalo Investimentos Fonte: Bloomberg; Elaboragéo: Kapitalo Investimentos

Carta do Gestor Tarkus - Segundo Semestre de 2020 4



)| kapitalo

investimentos

Parte Il — Resultados do Periodo

No segundo semestre de 2020 o Kapitalo Tarkus rendeu 24,10% contra uma alta do Ibovespa de 25,21% no
mesmo periodo. Desde o inicio, o fundo rendeu 102,61% versus 60,16% do Ibovespa.

Ao longo do semestre, o Kapitalo Tarkus manteve uma exposicao liquida média de 106,51%, fruto de uma

posicdo média comprada de 127,43 % e uma posi¢cdo média vendida de -20,92%. A evolucédo dessas posicdes ao
longo dos meses pode ser observada no grafico abaixo:
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O tracking error, ou seja, o desvio padréo dos retornos do fundo em relacdo ao Ibovespa foi de 8,12%. Vale
ressaltar que, como a proposta do fundo é gerar retornos substancialmente acima do Ibovespa no médio prazo, é
importante mantermos um tracking error relativamente alto ao longo do tempo.

Outra medida importante do nosso desempenho é conhecida por information ratio, que nada mais é do que o
diferencial de performance do fundo contra o Ibovespa dividido pelo tracking error. No 2° semestre de 2020 o
information ratio do Kapitalo Tarkus foi de -0,27. A tabela abaixo sintetiza os resultados deste semestre:

Data Rentabilidade Més IBOV Més Retorno ex-IBOV
Julho 20 6,65 % 8,27 % -1,62 %
Agosto 20 -0,74 % -3,44 % 2,70 %
Setembro 20 -6,55 % -4,80 % -1,75%
Qutubro 20 -2,56 % -0,69 % -1,87 %
Novembro 20 15,22 % 15,90 % -0,69 %
Dezembro 20 11,75% 9,30 % 2,45 %

Retorno Acumulado

0, 0, - 0,
(30/06/20 até 31/12/20) 24,10 % 2521 % 1.11%
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Retorno Anualizado Retorno Anualizado
(30/06/2020até 31/12/2020) (Inicio até 31/12/2020)

Alpha -2,20% Alpha 12,14%
Desvio Padrao (Tarkus-IBOV) 8,12% Desvio Padrao (Tarkus-IBOV) 7,93%
Information Ratio -0,27 Information Ratio 1,53

Além destas medidas de desempenho agregado do fundo, podemos fazer uma andlise decompondo a
rentabilidade do fundo pelos setores presentes em sua carteira:

Exposicéo * Retorno acima do

Portfélio Ibovespa IBOV**
Bancos 10,76% 20,34% 0,21%
Bens de Capital 0,50% 2,32% 0,14%
Construcgao (2,74%) 0,83% (0,13%)
Consumo 9,93% 17,34% (2,44%)
Educacéo 0,51% 0,86% 1,29%
Saude 8,72% 5,64% 0,12%
Mineracao & Siderurgia 24.87% 16,29% 3,93%
Petroleo & Géas 20,51% 13,62% 0,16%
Papel & Celulose 7,90% 2,65% 0,62%
Servicos Financeiros 10,12% 6,99% (1,63%)
Shoppings (0,18%) 0,83% 0,17%
Tecnologia (0,07%) 0,62% 0,23%
Telecom 3,62% 1,41% (0,23%)
Transporte & Logistica 6,22% 4,85% 0,01%
Elétricas & 8,39% 5,40% (1,95%)
Saneamento
Futuros/ETF 0,30% - 0,90%
Caixa 1,01% (1,16%)
Despesas (0,01%)
Total 110,36% 100,00% 0,21%
Despesas FIC (1,32%)
Total -1,11%

* Exposi¢ao em 31/12/2020.
** Periodo de analise de 30/06/2020 a 31/12/2020.

Como podemos observar, os setores de mineracdo, siderurgia e educac¢do contribuiram positivamente no
desempenho relativo do fundo contra o Ibovespa no semestre. O posicionamento em mineragao e siderurgia foi acima
do peso do Ibovespa, com posicdo comprada em mineradora australiana e siderurgica de acos longos no Brasil. Em
educacgdo nosso posicionamento foi abaixo do peso do indice, com posicdo vendida em empresa de ensino superior.
Ja as nossas alocagdes no setor de consumo foram o principal detrator de rentabilidade, principalmente pela posi¢ao
abaixo do peso em setores mais discricionarios e acima do peso em empresas com perfil de consumo basico.

Agradecemos a confiancgal

Este contetido foi preparado pela Kapitalo Investimentos Ltda. (“Kapitalo”), tem carater meramente informativo e ndo deve ser entendido como analise de valor mobiliario, material promocional, solicitagéo de
compra ou venda, oferta ou recomendacédo de qualquer ativo financeiro ou investimento, sugestdo de alocagdo ou adogdo de estratégia de investimento por parte dos destinatarios. A Kapitalo ndo se Autorrequlacio
responsabiliza por erros, omissées ou pelo uso destas informagdes. As informagdes referem-se as datas e condigdes mencionadas. Os cendrios apresentados podem nao se refletir nas estratégias dos ANBIMA
diversos fundos geridos pelo Grupo Kapitalo (Kapitalo Investimentos Ltda. e Kapitalo Ciclo Gestdo de Recursos Ltda.). AS ESTIMATIVAS, CONCLUSOES, OPINIOES, PROJEGOES E HIPOTESES
APRESENTADAS NAO CONSTITUEM GARANTIA OU PROMESSA DE RENTABILIDADE OU DE ISENCAO DE RISCO. AOS INVESTIDORES, E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DE LAMINAS,
PROSPECTOS E/ OU REGULAMENTOS ANTES DE INVESTIR SEUS RECURSOS. As andlises aqui apresentadas néo pretendem conter todas as informagdes relevantes que um investidor deve considerar
e, dessa forma, representam apenas uma viséo limitada do mercado. Este contelido ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da Kapitalo.

Gestao de Recursos

Av. Brig. Faria Lima, 3144 « 2° Andar ¢ Itaim Bibi

italo.com. 11 3956-0600
01451-000 - Sao Paulo/SP - Brasil Sapita oy [T] +55
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Kapitalo Tarkus Fl em Quotas de Fl em Ag¢bes

Objetivo do Fundo
O objetivo do Fundo é buscar a valorizagé@o de suas cotas por meio da realizagéo de investimentos em em renda variavel e indices de ac¢6es, podendo incorrer também os seguintes fatores de risco: taxa de juros pés-
fixadas, taxa de juros pré-fixadas, indices de preco, variagdo cambial e derivativos.

Politica de Investimentos

Investir em ativos financeiros oferecidos preponderantemente pelo mercado de renda variavel, ndo obstante, o Fundo podera aproveitar oportunidades através de investimentos em outras classes de ativos financeiros
disponiveis nos mercados de renda fixa, cambial, derivativos e cotas de fundos de investimento,negociados nos mercados interno e externo.

Retornos Liquidos - Livres de Taxa de Administracédo e Performance

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Inicio
2017 -4,03% 6,55% 2,26% 2,26%
IBOV -3,15% 6,16% 2,82% 2,82%
ex-IBOV -0,88% 0,39% -0,55% -0,55%
2018 13,33% 3,81% 2,84% 9,75% -8,54% -3,38% 8,17% -5,17% 3,26% 15,20% 2,70% -0,16% 46,80% 50,12%
IBOV 11,14% 0,52% 0,01% 0,88% -10,87% -5,20% 8,88% -3,21% 3,48% 10,19% 2,38% -1,81% 15,03% 18,27%
ex-IBOV 2,19% 3,29% 2,82% 8,87% 2,34% 1,82% -0,71% -1,96% -0,21% 5,01% 0,32% 1,64% 31,76% 31,85%
2019 8,06% 0,74% 0,24% 0,87% -0,32% 5,73% 0,85% 0,92% 2,85% 2,95% 2,37% 7,49% 37,56% 106,50%
IBOV 10,82% -1,86% -0,18% 0,98% 0,70% 4,06% 0,84% -0,67% 3,57% 2,36% 0,95% 6,85% 31,58% 55,63%
ex-IBOV -2,76% 2,60% 0,42% -0,11% -1,02% 1,67% 0,01% 1,58% -0,72% 0,59% 1,42% 0,64% 5,98% 50,88%
2020 -2,59% -10,37% -34,10% 14,68% 12,76% 6,25% 6,65% -0,74% -6,55% -2,56% 15,22% 11,75% -1,89% 102,61%
IBOV -1,63% -8,43% -29,90% 10,25% 8,57% 8,76% 8,27% -3,44% -4,80% -0,69% 15,90% 9,30% 2,92% 60,16%
ex-IBOV -0,96% -1,94% -4,19% 4,43% 4,19% -2,51% -1,62% 2,70% -1,75% -1,87% -0,69% 2,45% -4,80% 42,44%
Exposicéo *
Retorno por Setor Tarkus Ibovespa Retorno acima do IBOV** Estatisticas Ultimos 12M Inicio (38M)
Bancos 10,76% 20,34% (0,02%) Meses Positivos 6 26
Bens de Capital 0,50% 2,32% 0,60% Meses Negativos 6 12
Construgédo (2,74%) 0,83% (0,02%) Meses acima do IBOV 4 22
Consumo 9,93% 17,34% (0,53%) Meses abaixo do IBOV 8 16
Educacdo 0,51% 0,86% 0,30% Retorno Mensal Maximo 15,22% 15,22%
Saude 8,72% 5,64% 0,04% Retorno Mensal Médio (0,16%) 1,88%
Mineragéo & Siderurgia 24,87% 16,29% 2,26% Retorno Mensal Minimo (34,10%) (34,10%)
Petréleo & Gas 20,51% 13,62% 0,47% Retorno Acumulado (1,89%) 102,61%
Papel & Celulose 7,90% 2,65% (0,27%) Tracking Error 11,09% 7,93%
Servigos Financeiros 10,12% 6,99% (0,72%) Information Ratio -0,44 1,54
Shoppings (0,18%) 0,83% 0,06% Patrimonio Médio do Fundo 996.350.342,91 642.211.938,63
Tecnologia (0,07%) 0,62% 0,08% Patriménio Médio da Estratégiat 1.292.553.538,65 805.990.030,38
Telecom 3,62% 1,41% 0,06%
Tran.sporte & Logistica 6,22% 4,85% (0,01%) Retorno Acumulado (até 31/12/2020)
Elétricas & Saneamento 8,39% 5,40% 0,04%
Futuros/ETF 0,30% - 0,67% ——Fundo ——IBOV
- 110% -
Caixa 1,01% - (0,36%)
Despesas (0,00%)
Total Master 110,36% 100,00% 2,64% 90% 1
Despesas FIC (0.19%) 70% -
Total FIC 2,45%
* Exposigdo em 31/12/2020. 50% -
** Periodo de andlise de 30/11/2020 a 31/12/2020.
30% -
Posicoes
Posicdo Comprada 129,74% 10% -
Posui¢édo Vendida (20,43%) T Wi T T T T ”UV T T
Posicao Liquida 109,31% -10% -
Posig&o Bruta 150,17% nov/17 mar/18 jul/18 nov/18 mar/19 jul/19 nov/19 mar/20  jul/20  nov/20
Informacdes
Data de Inicio 06/11/2017 Kapitalo Investimentos Ltda
Patriménio Liquido Atual R$ 963.672.701,65 Av. Brigadeiro Faria Lima, 3144 — Cj. 21 — 2° andar
Patriménio Liquido Atual da Estratégia® R$ 1.217.489.968,18 Itaim Bibi — 01451-000 — Sao Paulo — SP
Investimento Inicial R$ 50.000,00 (Para Conta e Ordem - R$ 10.000,00) Tel: (11) 3956-0600
Movimentag&do Minima R$ 10.000,00 www.kapitalo.com.br
Saldo Minimo R$ 20.000,00 (Para Conta e Ordem - R$ 10.000,00)
Conta Corrente para Aplicagdo KAPITALO TARKUS FIQ FIA - CNPJ: 28.747.685/0001-53 - Banco Bradesco - Ag. 2856 - CC: 20102-2
BEM DTVM.
Colii\ dg Aplicagdo C?la dl,) dia da efetiva disponibilidade dos recursos - até as 14:00h Nicleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Prata, 4° andar
CardncialdelResgate ol S i : i Vila Yara - Osasco - SP - CEP: 22250-040
Cota de Resgate Co;a D+:|%0 dlljas comdos(zposg pedido de rejgale) Tel: (11) 3684-4522 / SAC: 0800 704 8383
= = 20 dia G =
agamento o] es?ale ia (til subsequente a data de conversanide cotas - - - Ouvidoria: 0800 727 9933
Taxa de Antecipacdo de Resgate? 10% sobre o valor total resgatado (Cotizagdo em D+1 - Liquidag&o no 2° dia Util apés a cotizagéo)
Txa de Adm / Txa de Adm Maxima? 2,0%a.a. /2,200 a.a “bradescobemdtvm.com.br
Taxa de Performance 20% do que exceder o Ibovespa
Plblico Alvo Investidores Qualificados :’E’;i”ﬁ:
Classificacdo ANBIMA Acdes Livre
Administrador BEM DTVM
Gestor Kapitalo Investimentos Ltda. Gestao de Recursos
Status Aberto para aplicagdes

(1) PL Estratégia corresponde & soma dos PLs referentes ao més atual dos fundos geridos pelo grupo Kapitalo Investimentos, agrupados pelo mesmo tipo de estratégia. (?) A taxa de saida sera descontada do valor total do resgate no dia da efetivagao deste, sendo cobrada somente na hipotese de resgates antecipados, que nao observem os
prazos de resgate padro. (%) Considera a taxa de administragao do fundo e as méximas dos fundos investido, exetuando fundos com excegdo da taxa de administragéo dos fundos de indice e fundos de investimento imobiliario cujas cotas sejam admitidas a do em mercados e da taxa de 40 dos fundos
geridos por partes no relacionadas as gestoras do fundo. Esse documento foi elaborado pelo grupo Kapitalo (Kapitalo Investimentos e Kapitalo Ciclo) e suas informagdes sé@o de caréter exclusivamente informativo. Ele néo deve ser entendido como oferta, recomendagéo ou andlise de investimentos ou ativos. O grupo Kapitalo néo
comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento nédo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DO FUNDO APRESENTADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS E TAXA DE SAIDA. LEIA A LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. Para mais informagdes acerca das taxas de administragéo, cotizago e piblico-alvo de cada um dos
fundos, consulte os do fundo disponiveis no site com.br. Os devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, consequentemente, possiveis variagdes no patrimonio investido. O investidor deve tomar sua propria decisao de
investimento, por isso recomendamos consultar aos assessores de investimentos e profissionais especializados antes de tomar sua deciséo. O Fundo apresentados podem estar expostos a significativa concentragéo em ativos de poucos emissores e investimentos no exterior, com os riscos daf decorrentes. O Fundo apresentado realiza
investimentos nas quotas do(s) Fundo(s) Master da Kapitalo para a estratégia (Kapitalo Tarkus FIA) que utiiza(m) estratégias com derivativos como parte integrante de sua(s) politica(s) de investimento. Tais estratégias, da forma como séo adotadas no(s) Fundo(s) Master(s), podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
quotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado, implicando na ocorréncia de patrimonio liquido negativo no Fundo e na consequente obrigagéo do quotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo. N&o ha garantia de que o fundo tera tratamento tributério para fundos de longo prazo.
Aliquota de 15% (Renda Variavel). Consideram-se fundos de investimento em agdes aqueles cujo patriménio liquido seja composto por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de agdes negociadas no mercado a vista de bolsa de valores ou entidade assemelhada, no Pais ou no exterior, na forma regulamentada pela CVM. Receita
nao especifica tipo de fundo. Instrugao normativa RFB N° 1585/2015. Este material ndo pode ser reproduzido, copiado, ou distribuido sem autorizagéo do grupo Kapitalo. O grupo Kapitalo nao se responsabiliza por erros de avaliagdes ou omissdes. Devido a arredondamentos, os calculos podem néo ser replicados com exatidao.
Administradora: BEM DTVM Ltda. (CNPJ: 00.066.670/0001-00, Cidade de Deus, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara, Osasco-SP, CEP 06029-900, Tel: (11) 3684-9432, www. com.br, SAC com.br ou 0800 704 8383, Ouvidoria: 0800 727 9933). Para Lamina de Informagdes Essenciais,
lista de & demais do fundo, acesse wv com.br. | Supervisdo e do: Comissao de Valores Mobiliérios - CVM. Servico de Atendimento ao Cidadao: www.cvm.gov.br.




