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Cenario

As condicbes financeiras globais voltaram a se deteriorar. Os dados seguem sugerindo
desacelera¢do da atividade global e as tensées comerciais entre EUA e China voltaram a ameacar a
confianca. Além disso, nas Ultimas reunides de politica monetaria, tanto FED quanto ECB desapontaram os
mercados em relagdo a expectativa de estimulos a frente.

Nos EUA, os indicadores de consumo e renda do segundo trimestre reaceleraram, enquanto os
dados da industria e do setor imobiliario sequem fracos. Como esperado, o Fed reduziu os juros. Em sua
comunicagao, no entanto, optou por indicar que ndo se trata de um longo ciclo de cortes, mas sim um ajuste
preventivo de maneira que novos cortes dependam da evolu¢ao dos dados econdmicos. Nao obstante,
acreditamos que a escalada das tensoes comerciais e piora nas condi¢des financeiras levara o FED a seguir
com os estimulos.

Na Europa, os dados de atividade e inflacdo sequem muito fracos. Apesar disso, o ECB também
frustrou as expectativas de mercado em sua Ultima reunido de politica monetaria, ao manter inalterada a
taxa basica e indicar que deve fazer um corte e uma rodada de easing quantitativo apenas em setembro.

No Brasil, sequimos na expectativa da conclusdao da tramitacdao da emenda constitucional da
previdéncia (PEC 6/2019) com a aprovagdo de uma reforma com impacto fiscal significativo. Os dados de
atividade seqguem fracos e o alto grau de ociosidade da economia segue pressionando a inflacdo para baixo.
O Banco Central iniciou o processo de queda da SELIC com um corte de 5o pontos-base e indicou que um
novo ajuste sera necessario caso as atuais expectativas benignas para a inflacdo se concretizem.
Acreditamos que a situacao atual prescreve um corte total por volta de 150 pontos-base.

Posicoes

Mantemos a posic¢ao liquida comprada em ag¢des no Brasil. Estamos comprados nos setores elétrico,
logistica, petrdleo, mineracdo e siderurgia, papel e celulose, saude, bancos, shopping center e
telecomunicagdes. Estamos vendidos em empresas dos setores de consumo, educagdo, imobilidrio,
servicos financeiros e bens de capital. Ao longo do més, aumentamos nossa exposicdo em bancos,
siderurgia e no setor de papel e celulose. No Long & Short, aumentamos a posi¢ao relativa entre bancos e
seguimos com uma carteira de a¢des selecionadas contra o indice Bovespa.

Em renda variavel internacional, mantivemos aposicao vendida em indice de a¢des dos EUA e a
compra de uma carteira de a¢des selecionadas.
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Em taxas de juros no Brasil, abrimos uma pequena posi¢ao aplicada em juros reais e voltamos a
diminuir parcialmente a posicao aplicada e inclinada no cupom cambial no Brasil. Nos EUA, liquidamos a
posicao aplicada e sequimos apostando no aumento na inclinagdao na parte curta da curva. Seguimos
aplicados em juros nominais do Canada e da Colémbia e também com uma pequena posi¢do tomada no
Chile.

No livro de taxas de cambio, estamos comprados no ddlar americano, na coroa norueguesa e no real
brasileiro contra as moedas da Africa do Sul, China e o euro.

No livro de commodities, estamos neutros em metais preciosos, levemente comprados no petrdleo
e seus derivados e com pequenas posi¢oes de valor relativo em graos e metais preciosos.

Atribuicdo de Performance

O desempenho abaixo do CDI em julho foi devido as exposicoes a taxas de juros e cambio
internacional.

KAPPA FIN ZETA FIQ
Estratégias jullig 2019 12M 24M 6o0M jul/ig 2019 12M 24M 60M

Juros -0,40%  0,90% 0,40% 7,14%  11,85% -0,71% 1,57% 0,690% 12,79% 19,16%
Moedas -0,29% -0,08% -1,65% -3,39% 14,28% -0,33% -0,127% -2,98% -6,32% 3552%
Bolsa -0,09%  2,70% 4,05%  12,56% 22,95% -0,16%  4,68%  6,96% 22,8506 49,02%

Commodities 0,04% 0,35% 0,61% 0,61% 0,61% 0,06%  0,62% 1,07% 1,07% 1,07%
Caixa e Custos -0,29%  -1,71:% -2,72%  -7,72% -25,38% -0,23% -2,76%  -3,75% -11,58% -40,52%
CDI 0,57% 3,66% 6,35%  13,89% 63,74% 0,57% 3,66% 6,35% 13,89% 63,74%
% CDI - 158,89% 110,80% 166,15% 138,14% - 207,57% 131,42% 235,43% 200,80%

Este conteudo foi preparado pela Kapitalo Investimentos Ltda. ("Kapitalo”), tem carater meramente informativo e ndo deve ser entendido como anélise de valor mobiliario, material promocional, solicitagao de compra ou
venda, oferta ou recomendagao de qualquer ativo financeiro ou investimento, sugesto de alocagdo ou adogdo de estratégia de investimento por parte dos destinatarios. A Kapitalo ndo se responsabiliza por erros, omissdes
ou pelo uso destas informac@es. As informagdes referem-se s datas e condicdes mencionadas. Os cendrios apresentados podem ndo se refletir nas estratégias dos diversos fundos geridos pelo Grupo Kapitalo (Kapitalo
Investimentos Ltda. e Kapitalo Ciclo Gestdo de Recursos Ltda.). AS ESTIMATIVAS, CONCLUSOES, OPINIOES, PROJECOES E HIPOTESES APRESENTADAS NAO CONSTITUEM GARANTIA OU PROMESSA DE
RENTABILIDADE OU DE ISENGAO DE RISCO. AOS INVESTIDORES, E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DE LAMINAS, PROSPECTOS E/ OU REGULAMENTOS ANTES DE INVESTIR SEUS RECURSOS. As analises
aqui apresentadas nao pretendem conter todas as informagGes relevantes que um investidor deve considerar e, dessa forma, representam apenas uma visdo limitada do mercado. Este contetdo ndo pode ser copiado,
reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da Kapitalo.
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Objetivo do Fundo

Julho 2019

O objetivo do Fundo é buscar a valorizagao de suas cotas no longo prazo, por meio da realizagdo de investimentos em ativos e valores mobiliarios disponiveis nos mercados financeiro e de capitais.

Politica de Investimentos

Investir em ativos e derivativos financeiros nos mercados de valores mobiliarios brasileiro e internacional, buscando oportunidades nos mercados de agdes, juros, cdmbio, titulos da divida externa, indices de pregos e derivativos referenciados em
qualquer fator de risco. O Fundo podera se utilizar, entre outros, de mecanismos de hedge, operagdes de arbitragem e estratégias ativas com derivativos para alcangar seu objetivo. Os investimentos do Fundo serdo realizados com base numa

criteriosa analise fundamentalista associada & rigorosa monitoragdo e gestdo de risco. Este fundo aplica no minimo 95% de seu patriménio em cotas de fundos.

Retornos Liquidos - Livres de Taxa de Administracdo e Performance

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Inicio
2013 1,85% -0,03% 1,51% 0,45% 0,72% -0,86% 2,00% -1,86% 1,55% 0,66% 1,46% 2,53% 10,35% 38,50%
[eb]] 0,59% 0,48% 0,54% 0,60% 0,58% 0,59% 0,71% 0,69% 0,70% 0,80% 0,71% 0,78% 8,05% 34,72%
% CDI 316,28% - 280,06% 74,46% 122,93% - 282,57% - 221,91% 82,08% 205,54% 323,74% 128,47% 110,90%
2014 0,92% 1,75% 0,37% 0,94% 1,31% 1,14% 1,59% 1,99% -1,93% 0,32% -0,25% 0,50% 8,93% 50,87%
[e]] 0,84% 0,78% 0,76% 0,81% 0,86% 0,82% 0,94% 0,86% 0,90% 0,94% 0,84% 0,95% 10,81% 49,28%
% CDI 110,32% 224,20% 48,49% 115,08% 152,99% 139,30% 168,96% 231,56% - 33,44% - 51,97% 82,65% 103,24%
2015 1,75% 1,91% 0,81% -0,10% 2,43% -0,73% 3,27% -0,95% -0,99% -0,02% 4,04% 1,15% 13,17% 70,75%
[eb]] 0,93% 0,82% 1,03% 0,95% 0,98% 1,06% 1,18% 1,11% 1,11% 1,11% 1,06% 1,16% 13,23% 69,03%
% CDI 188,79% 233,59% 78,48% 247,43% - 278,40% - - 383,07% 99,11% 99,58% 102,50%
2016 3,33% 0,08% 0,26% 2,77% 0,47% 2,34% 1,22% 2,25% 1,29% 2,89% 0,33% 2,18% 21,15% 106,86%
DI 1,05% 1,00% 1,16% 1,05% 1,11% 1,16% 1,11% 1,21% 1,11% 1,05% 1,04% 1,12% 14,00% 92,69%
% CDI 315,32% 7,82% 22,27% 262,87% 42,77% 201,62% 110,22% 185,78% 116,60% 275,39% 31,93% 194,00% 151,05% 115,29%
2017 3,31% 2,43% 1,08% -0,56% -1,16% 2,11% 3,20% 1,20% 2,53% -0,39% -0,02% 0,43% 14,98% 137,84%
[eb]] 1,09% 0,87% 1,05% 0,79% 0,93% 0,81% 0,80% 0,80% 0,64% 0,65% 0,57% 0,54% 9,95% 111,87%
% CDI 304,62% 280,38% 103,21% - 260,13% 399,22% 149,15% 394,31% - - 79,64% 150,48% 123,22%
2018 3,16% 1,91% 2,26% 1,79% -1,47% 1,63% 1,12% 0,04% 1,52% 2,10% -1,34% -1,13% 12,08% 166,57%
[eb]] 0,58% 0,47% 0,53% 0,52% 0,52% 0,52% 0,54% 0,57% 0,47% 0,54% 0,49% 0,49% 6,42% 125,48%
% CDI 542,14% 409,35% 425,16% 346,40% - 314,19% 206,89% 6,96% 324,76% 386,43% - - 188,07% 132,75%
2019 2,89% 0,63% 0,03% 0,11% -0,08% 2,41% -0,27% 5,81% 182,07%
[eb]] 0,54% 0,49% 0,47% 0,52% 0,54% 0,47% 0,57% 3,66% 133,73%
% CDI 531,59% 128,42% 6,35% 20,83% - 514,03% - 158,89% 136,15%
Retorno Acumulado Estatisticas Ultimos 12M Inicio(107M)
200,0% iti
! Fundo Meses Positivos 8 84
Meses Negativos 4 23
— M ima do CDI
1800% cDI eses acima do 5 57
Meses abaixo do CDI 7 44
Retorno Mensal Maximo 2,89% 4,32%
160,0% Retorno Mensal Médio 0,57% 0,97%
Retorno Mensal Minimo -1,34% -1,93%
™ "
140.0% Volatilidade Anualizada 4,53% 4,28%
Retorno Acumulado 7,03% 182,07%
Patriménio Liquido Médio 1.845.549.173,89 590.610.827,73
120,0% Patrimonio Liquido Médio da Estratégia 6.658.001.512,94 245.359.354,70
Retorno Mensal
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set/10 set/11 set/12 set/13 set/14 set/15 set/16 set/17 set/18 28 g 5938 é 588 g R g 5938 é 588 g 588 g 5838 g 5% 38 g s
Informagdes Kapitalo Investimentos Ltda
Data de Inicio 14/09/2010 Av. Brigadeiro Faria Lima, 3144 — Cj. 21— 2° andar
Patriménio Liquido Atual Rs 1.802.270.751,34 Itaim Bibi - 01451-000 — S&0 Paulo - SP — Tel: (11) 3956-0600
Patrimonio Liquido Atual da Estratégia R$ 7.393.865.418,86
Investimento Inicial R$ 50.000,00 (Para Conta e Ordem - R$ 10.000,00) Kapitalo Ciclo Gestora de Recursos Financeiros Ltda.
Movimentagao Minima Rs 10.000,00 Av. Ataulfo de Paiva, 482 - Sala 402
Saldo Minimo R$ 20.000,00 (Para Conta e Ordem - R$ 10.000,00) Leblon - CEP: 22.440-033 - Rio de Janeiro - RJ - Tel: (21) 3577-7020
Conta Corrente para Aplicagao KAPITALO KAPPA FIN FIQ DE FIM - CNPJ: 12.105.940/0001-24 - Banco Bradesco - Ag. 2856 - CC: 117307 www.kapitalo.com.br
Cota de Aplicagdo Cota do dia da efetiva disponibilidade dos recursos - até as 14:00h
Caréncia de Resgate Nao Ha BEM DTVM.
—_ 9 . " e Nocleo Cidade de Deus, s/ne, Prédio Prata, 4° andar
Pota e Resg(]jat: °o;a D'+.3|o Las corridos (Zpos : pedido ? re;gate) Vila Yara - Osasco - SP - CEP: 22250-040
agal:ento (? es};a;e 10/ \astl su Teq:etntle a a:ade(ccont\{ersa"o ec([))tas . — " Tel: (11) 3684-4522 | SAC: 0800 704 8383
1 -
Taxa de Antecipagio de Resgate 5% sobre o valor total resgatado (Cotizagao em D+1 - dia seguinte ao pedido) Ouvidoria: 0800 727 9933
Taxa de Administragao 2,0%a.a. www.bradescobemdtvm.com.br
Taxa de Performance 20% do que exceder CDI
z A presente instituigao aderiu a0
PUblico Alvo Investidores em Geral digo ANBIMA de Regulacao
Classificagdo ANBIMA Multimercado Estratégia Livre Melhores Praticas para os Fundos
Administrador BEM DTVM.
Gestores Kapitalo Investimentos Ltda. e Kapitalo Ciclo Gestora de Recursos Financeiros Ltda.

A Kapitalo Investimentos e a Kapitalo Ciclo néo comercializam nem distribuem quotas de fundos de investimentos. O Patriménio Liquido Atual da Estratégia corresponde & soma dos PLs referentes ao més atual dos fundos geridos pela Kapitalo Investimentos e Kapitalo Ciclo agrupados pelo mesmo tipo de estratégia. Para conhecer

as estratégias e os fundos que as compGem, entre em contato com a Kapitalo. As informagdes contidas nesse material sio de carater exclusivamente informativo. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS E DA TAXA DE SAIDA. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE

RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DOS GESTORES, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. LEIA O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES, LAMINA DE INFORMAGOES

ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. DESCRIGAO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, conseqiientemente, possiveis variagdes no

patrimanio investido.Este Fundo pode estar exposto a significativa concentragao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. No ha garantia de que este fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Este Fundo realizar investimentos em fundos que utilizam estratégias com derivativos como

parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sao adotadas nos fundos, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus quotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado, implicando na ocorréncia de patriménio liquido negativo no Fundo e na conseqente

obrigagdo do quotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo. O fundos investidos pode investir em ativos no exterior. O Imposto de Renda & retido na fonte, semestralmente, no ditimo dia util dos meses de maio e novembro, aplicando-se a aliquota de 15%. No resgate é aplicada a aliquota complementar, em

fungdo do prazo da aplicagao, conforme descrito abaixo:

1- 22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;

11- 20% em aplicagdes com prazo de 181 dias até 360 dias;
11l -17,5% em aplicagdes com prazo de 361 dias até 720 dias;

IV - 25% em aplicagBes com prazo acima de 720 dias
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O objetivo do Fundo é buscar a valorizagao de suas cotas no longo prazo, por meio da realizagdo de investimentos em ativos e valores mobiliarios disponiveis nos mercados financeiro e de capitais.

Politica de Investimentos

Investir em ativos e derivativos financeiros nos mercados de valores mobiliarios brasileiro e internacional, buscando oportunidades nos mercados de agdes, juros, cdmbio, titulos da divida externa, indices de pregos e derivativos referenciados em
qualquer fator de risco. O Fundo podera se utilizar, entre outros, de mecanismos de hedge, operagdes de arbitragem e estratégias ativas com derivativos para alcangar seu objetivo. Os investimentos do Fundo serdo realizados com base numa
criteriosa analise fundamentalista associada & rigorosa monitoragdo e gestdo de risco. Este fundo aplica no minimo 95% de seu patriménio em cotas de fundos.

Retornos Liquidos - Livres de Taxa de Administracdo e Performance

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Inicio
2013 4,03% -0,69% 3,27% 0,30% 1,03% -2,95% 4,07% -5,39% 3,02% 0,75% 2,59% 5,32% 15,87% 52,03%
(] 0,59% 0,48% 0,54% 0,60% 0,58% 0,59% 0,71% 0,69% 0,70% 0,80% 0,71% 0,78% 8,05% 35,15%
% CDI 687,75% - 608,33% 49,81% 176,41% - 575,95% - 432,34% 93,67% 365,70% 681,97% 197,12% 148,03%
2014 1,14% 3,20% -0,08% 1,26% 2,23% 1,80% 2,71% 3,82% -5,92% -0,61% -1,69% 0,17% 7,91% 64,06%
[e]] 0,84% 0,78% 0,76% 0,81% 0,86% 0,82% 0,94% 0,86% 0,90% 0,94% 0,84% 0,95% 10,81% 49,76%
% CDI 135,56% 409,64% - 154,08% 260,01% 219,66% 288,20% 444,92% - - - 17,37% 73,16% 128,74%
2015 3,22% 3,73% 0,60% -1,42% 4,95% -3,47% 6,68% -3,59% -3,41% -1,42% 8,74% 1,49% 16,27% 90,75%
(] 0,93% 0,82% 1,03% 0,95% 0,98% 1,06% 1,18% 1,11% 1,11% 1,11% 1,06% 1,16% 13,23% 69,57%
% CDI 346,63% 456,10% 57,56% - 503,62% - 568,50% - - - 828,42% 128,23% 123,02% 130,46%
2016 6,98% -1,12% -0,83% 5,29% -0,23% 4,19% 1,62% 3,88% 1,94% 6,17% -0,28% 3,13% 34,90% 157,33%
DI 1,05% 1,00% 1,16% 1,05% 1,11% 1,16% 1,11% 1,21% 1,11% 1,05% 1,04% 1,12% 14,00% 93,31%
% CDI 661,25% - - 501,53% - 361,16% 145,95% 319,92% 175,10% 588,73% - 278,60% 249,26% 168,61%
2017 5,12% 3,70% 1,24% -1,25% -2,27% 2,85% 4,59% 1,60% 4,08% -1,09% -0,38% 0,43% 19,90% 208,54%
[eb]] 1,09% 0,87% 1,05% 0,79% 0,93% 0,81% 0,80% 0,80% 0,64% 0,65% 0,57% 0,54% 9,95% 112,55%
% CDI 471,37% 427,52% 117,75% - - 351,13% 572,69% 199,82% 635,45% - - 80,32% 199,95% 185,29%
2018 5,21% 3,05% 3,70% 2,86% -2,91% 2,56% 1,63% -0,30% 2,39% 3,35% -2,63% -1,98% 17,86% 263,63%
[eb]] 0,58% 0,47% 0,53% 0,52% 0,52% 0,52% 0,54% 0,57% 0,47% 0,54% 0,49% 0,49% 6,42% 126,20%
% CDI 893,83% 655,55% 694,42% 553,59% - 494,63% 300,48% - 509,71% 616,31% - - 278,00% 208,90%
2019 4,41% 0,77% -0,22% -0,14% -0,51% 3,99% -0,80% 7,60% 291,25%
(] 0,54% 0,49% 0,47% 0,52% 0,54% 0,47% 0,57% 3,66% 134,48%
% CDI 812,06% 156,22% - - - 850,18% - 207,57% 216,58%
Retorno Acumulado Estatisticas Ultimos 12M Inicio(107M)
Meses Positivos 5 69
300,0% Meses Negativos 7 38
— Fundo ——CDI Meses acima do CDI 5 58
Meses abaixo do CDI 7 48
Retorno Mensal Maximo 4,61% 8,74%
250,0% Retorno Mensal Médio 0,67% 1,28%
Retorno Mensal Minimo -2,63% -5,92%
Volatilidade Anualizada 7,88% 9,54%
Retorno Acumulado 8,34% 291,25%
200,0% Patriménio Liquido Médio 1.513.151.429,62 421.735.037,88
Patriménio Liquido Médio da Estratégia 5.635.644.266,49 1.301.128.227,81
Retorno Mensal
150,0% 10,00%
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set/10 set/11 set/12 set/13 set/14 set/15 set/16 set/17 set/18 28 g 5938 é 588 g R g 5938 é 588 g 588 g 5838 g 5% 38 g s
Informagdes Kapitalo Investimentos Ltda
Data de Inicio 01/09/2010

Patriménio Liquido Atual

Patrimonio Liquido Atual da Estratégia

R$ 1.694.658.633,03
R$7.302.711.926,63

Investimento Inicial
Movimentagao Minima

Saldo Minimo

Conta Corrente para Aplicagao

R$ 100.000,00

Rs$ 50.000,00

R$ 100.000,00
KAPITALO ZETA FIQ FM - CNPJ: 12.105.992/0001-09 - Banco Bradesco - Ag. 2856 - CC: 11685-8

Cota de Aplicagdo

Caréncia de Resgate

Cota de Resgate

Pagamento do Resgate

Taxa de Antecipagdo de Resgate

Cota do dia da efetiva disponibilidade dos recursos - até as 14:00h

Néo Ha
Cota D+60 dias corridos (apds o pedido de resgate)
1° dia Util subsequente a data de converséo de cotas

5% sobre o valor total resgatado (Cotizagao em D+1 - dia seguinte ao pedido)

Taxa de Administragao
Taxa de Performance

2,0%a.a.
20% do que exceder CDI

PUblico Alvo
Classificagdo ANBIMA
Administrador
Gestores

Investidores Qualificados

Multimercado Estratégia Livre
BEM DTVM.
Kapitalo Investimentos Ltda. e Kapitalo Ciclo Gestora de Recursos Financeiros Ltda.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3144 — Cj. 21— 2° andar
Itaim Bibi - 01451-000 — S&0 Paulo - SP - Tel: (11) 3956-0600

Kapitalo Ciclo Gestora de Recursos Financeiros Ltda.
Av. Ataulfo de Paiva, 482 - Sala 402

Leblon - CEP: 22.440-033 - Rio de Janeiro - RJ - Tel: (21) 3577-7020
www.kapitalo.com.br

BEM DTVM.
Nucleo Cidade de Deus, sfn°, Prédio Prata, 4° andar
Vila Yara - Osasco - SP - CEP: 22250-040
Tel: (12) 3684-4522 | SAC: 0800 704 8383
Ouvidoria: 0800 727 9933
www.bradescobemdtvm.com.br
A presente instituigdo aderiu a0

digo ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Praticas para os Fundos

A Kapitalo Investimentos e a Kapitalo Ciclo néo comercializam nem distribuem quotas de fundos de investimentos. O Patriménio Liquido Atual da Estratégia corresponde & soma dos PLs referentes ao més atual dos fundos geridos pela Kapitalo Investimentos e Kapitalo Ciclo agrupados pelo mesmo tipo de estratégia. Para conhecer

as estratégias e os fundos que as compGem, entre em contato com a Kapitalo. As informagdes contidas nesse material sio de carater exclusivamente informativo. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS E DA TAXA DE SAIDA. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE

RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DOS GESTORES, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. LEIA O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES, LAMINA DE INFORMAGOES

ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. DESCRIGAO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, conseqiientemente, possiveis variagdes no

patrimanio investido.Este Fundo pode estar exposto a significativa concentragao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. No ha garantia de que este fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Este Fundo realizar investimentos em fundos que utilizam estratégias com derivativos como

parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sao adotadas nos fundos, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus quotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado, implicando na ocorréncia de patriménio liquido negativo no Fundo e na conseqente

obrigagdo do quotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo. O fundos investidos pode investir em ativos no exterior. O Imposto de Renda & retido na fonte, semestralmente, no ditimo dia util dos meses de maio e novembro, aplicando-se a aliquota de 15%. No resgate é aplicada a aliquota complementar, em

fungdo do prazo da aplicagao, conforme descrito abaixo:

1- 22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;

11- 20% em aplicagdes com prazo de 181 dias até 360 dias;

11l -17,5% em aplicagdes com prazo de 361 dias até 720 dias;

IV - 25% em aplicagdes com prazo acima de 720 di

ias



