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O fundo teve desempenho positivo no més de novembro, com resultados positivos nos livros de cambio e de
bolsa e negativos nos livros de commodities e juros.

Os dados econdmicos evoluiram conforme esperavamos durante o més: a atividade nos EUA continua bem
forte, a inflagdo continuou pressionada em diversos paises e os bancos centrais endureceram o discurso. Contudo, 0
surgimento de uma nova variante do virus da Covid-19 repercutiu negativamente nos mercados e em nossas posicoes.
As incertezas quanto a transmissibilidade do virus e a eficacia das vacinas levaram diversos paises a adotar medidas
de restricdo a mobilidade. O petréleo recuou mais de 20% das maximas recentes e houve uma reprecifica¢éo relevante
nas curvas de juros, que passaram a projetar um ciclo de aperto monetério menor.

Ainda h& poucos dados disponiveis sobre esta nova variante - émicron, mas as evidéncias preliminares
apontam que, apesar de uma taxa de reproducéo elevada, a variante gera pouco aumento na taxa de hospitalizacao
€ nos casos graves. Nao acreditamos que estejamos voltando para a estaca zero da pandemia: i) uma boa parcela da
populagdo mundial apresenta imunidade prévia devido ao contato com o mesmo virus; ii) as vacinas devem continuar
apresentando uma boa eficacia; iii) as vacinas podem ser reprogramadas em alguns meses e ha uma boa capacidade
de producdo; e iv) alguns novos medicamentos se mostram bastante promissores no combate a casos graves da
Covid-19.

Apesar do aumento da incerteza e seus possiveis impactos na atividade, varios membros do FOMC se
mostraram mais preocupados com o avanco da inflacdo e sinalizaram uma antecipacdo do fim do seu programa de
compra de ativos. Este movimento abre a possibilidade para mais altas de juros em 2022.

Mantivemos um livro com viés construtivo com posi¢des tomadas em juros, compradas em energia e comprada
em délar americano.
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Posicoes

Moedas: Mantivemos as posi¢des vendidas no rand sul-africano, no peso colombiano, no yuan chinés, no euro e no
sol peruano contra o ddlar. Zeramos as posi¢cdes vendidas no peso chileno e no peso mexicano contra o délar e as

compradas em rublo russo e em ddlar canadense contra o délar.

Commodities: Mantivemos as posi¢cdes compradas em aluminio e petroleo além das vendidas em zinco e niquel.

Adicionamos uma posicdo comprada em PGMs e uma vendida em ouro. Zeramos a posi¢cao comprada em gas natural
e a vendida em agucar.

Bolsa: Zeramos as posi¢cdes compradas na bolsa do Jap&o e na bolsa americana.

Juros: Seguimos aplicados no juro curto do Brasil, em juros da China e em inflagdo implicita de Europa, além de
tomados em juros dos EUA, no juro longo do Brasil e no juro longo da Africa do Sul. Zeramos a posicdo aplicada em
inflagdo implicita dos Estados Unidos e a comprada no CDS de Brasil. Adicionamos uma posigéo aplicada no juro curto
de Austrélia e uma tomada em México.

Alocacéo por Fator de Risco* Atribuicdo de Performance
VaR 1d; 95% (% do PL
» 95% (% ) 0.91%
Estratégias Nov/21 2021 12M 24M Desde Inicio
0.68% Juros -0,19% 151%  2,30% 4,35% 9,82%
Moedas 0,90% 159%  2,21% 5,21% 1,15%
Bolsa 0,26% 3,89%  4,61% 8,20% 12,18%
0,46% 0,54% Commodities -0,65% 7,05%  7,92% 17,76% 24,10%
0.40% Caixa e Custos -0,19% -4,41% -5,21% -10,99% -18,50%
R ()
CDI 0,59% 3,63%  3,80% 6,88% 17,27%
0,17% 0,22% 0.27%
e 0.40% Performance do Fundo 0,72% 13,26%  15,63% 31,43% 46,03%
5 (]
0,31% 0.13% }012% % CDI 121,99%  365,56% 411,70% 456,53%  266,48%
0.11%  0,05% 0,18%
Commodities Moedas Bolsa Renda Fixa Total

*Minimo, Médio e M&ximo ao longo do més

Este contetdo foi preparado pela e Kapitalo Ciclo Gestao de Recursos Ltda (“Kapitalo”), tem carater meramente informativo e ndo deve ser entendido como andlise de valor mobiliario, material promocional,
solicitagdo de compra ou venda, oferta ou recomendagao de qualquer ativo financeiro ou investimento, sugestéo de alocagdo ou adogo de estratégia de investimento por parte dos destinatarios. A Kapitalo Autorregulacio
n&o se responsabiliza por erros, omissdes ou pelo uso destas informagdes. As informagdes referem-se as datas e condigdes mencionadas. Os cenarios apresentados podem néo se refletir nas estratégias ANBIMA
dos diversos fundos geridos pela Kapitalo Ciclo Gest&o de Recursos Ltda.. AS ESTIMATIVAS, CONCLUSOES, OPINIOES, PROJEGOES E HIPOTESES APRESENTADAS NAO CONSTITUEM GARANTIA
OU PROMESSA DE RENTABILIDADE OU DE ISENGAO DE RISCO. AOS INVESTIDORES, E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DE LAMINAS, PROSPECTOS E/ OU REGULAMENTOS ANTES

DE INVESTIR SEUS RECURSOS. As andlises aqui apresentadas n&o pretendem conter todas as informagdes relevantes que um investidor deve considerar e, dessa forma, representam apenas uma vis&o Gestan de Recursos
limitada do mercado. Este contetido n&o pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da Kapitalo.
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Kapitalo K10 FI em Quotas de FI Multimercado

Objetivo do Fundo

O objetivo do Fundo é buscar a valorizagdo de suas cotas no longo prazo, por meio da realizagéo de investimentos em ativos e valores mobiliarios disponiveis nos mercados financeiro e de capitais.

Politica de Investimentos

Investir em ativos e derivativos financeiros nos mercados de valores mobilidrios brasileiro e internacional, buscando oportunidades nos mercados de agdes, juros, cambio, titulos da divida externa, indices de pregos e
derivativos referenciados em qualquer fator de risco. O Fundo podera se utilizar, entre outros, de mecanismos de hedge, operacdes de arbitragem e estratégias ativas com derivativos para alcangar seu objetivo. Os
investimentos do Fundo serdo realizados com base numa criteriosa anélise fundamentalista associada a rigorosa monitoracéo e gestéo de risco. Este fundo aplica no minimo 95% de seu patrimonio em cotas de fundos.

Retornos Liquidos - Livres de Taxa de Administracdo e Performance

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Inicio
2018 -4,04% 0,21% 1,17% 2,26% 1,33% 1,54% 0,00% -2,16% 0,17% 0,17%
CDI 0,25% 0,52% 0,54% 0,57% 0,47% 0,54% 0,49% 0,49% 3,94% 3,94%
% CDI - 41,32% 215,59% 399,12% 285,00% 283,61% 0,35% - 4,24% 4,24%
2019 5,31% -0,01% 0,60% 1,13% 0,88% 2,14% 0,12% -2,47% 1,09% 1,24% 0,55% 2,68% 13,90% 14,09%
CDI 0,54% 0,49% 0,47% 0,52% 0,54% 0,47% 0,57% 0,50% 0,47% 0,48% 0,38% 0,38% 5,97% 10,14%
% CDI 977,55% - 127,02% 217,22% 162,00% 456,99% 21,45% - 234,45% 258,39% 145,49% 711,96% 232,92% 138,97%
2020 -2,11% -1,65% 0,61% 6,03% 1,85% -1,41% 3,28% -0,04% -0,79% 0,11% 4,68% 2,10% 13,01% 28,93%
CDI 0,38% 0,29% 0,34% 0,28% 0,24% 0,22% 0,19% 0,16% 0,16% 0,16% 0,15% 0,16% 2,77% 13,19%
% CDI - - 178,67% 2114,62% 775,59% - 1685,68% - - 71,32% 3128,73% 1275,29% 470,10% 219,40%
2021 -1,34% 2,03% 3,12% 0,94% 1,87% 1,63% -1,14% 0,93% 2,83% 1,04% 0,72% 13,26% 46,03%
CDI 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 0,27% 0,30% 0,36% 0,42% 0,44% 0,48% 0,59% 3,60% 17,27%
% CDI - 1512,63% 1573,19% 450,10% 701,04% 534,67% - 218,49% 644,90% 215,98% 121,99% 367,84% 266,56%
Retorno Acumulado Estatisticas Ultimos 12M Inicio(43M)
50% Meses Positivos 10 32
CDI Meses Negativos 2 11
45% Fundo Meses acima do CDI 10 28
Meses abaixo do CDI 2 15
Retorno Mensal Maximo 3,12% 6,03%
40% Retorno Mensal Médio 1,22% 0,86%
Retorno Mensal Minimo -1,34% -4,04%
35% Volatilidade Anualizada 6,09% 6,10%
Retorno Acumulado 15,63% 46,03%
30% Patriménio Liquido Médio do Fundo 830.944.284,14 332.016.457,07
Patriménio Liquido Médio do Master 1.029.677.619,29 391.044.518,00
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Informacdes
Data de Inicio 16/05/2018 Kapitalo Ciclo Gestora de Recursos Financeiros Ltda.
Patriménio Liquido Atual do Fundo R$ 1.301.019.108,99 Av. Ataulfo de Paiva, 482 - Sala 402
Patrimonio Liquido Atual do Master R$ 1.702.440.837,99 Leblon - CEP: 22.440-033 - Rio de Janeiro - RJ - Tel: (21) 3577-7020
Investimento Inicial R$ 50.000,00 (Para Conta e Ordem - R$ 500,00) -kapitalo.com.br
Movimentac&o Minima R$ 10.000,00 (Para Conta e Ordem - R$ 100,00)
. BEM DTVM.
Saldo Minimo : R$ 20.000,00 (Para Conta e Ordem - R$ 100,00) Niicleo Cidade de Deus, s/n®, Prédio Prata, 4° andar
Conta Corrente para Aplicacdo KAPITALO K10 FIQ DE FIM - CNPJ: 29.726.133/0001-21 - Banco Bradesco - Ag.2856 - CC:22147-3 .
Vila Yara - Osasco - SP - CEP: 22250-040
Cota} de. Aplicagdo Cota do dia da efetiva disponibilidade dos recursos - até as 14:00h Tel: (11) 3684-4522 / SAC: 0800 704 8383
Caréncia de Resgate Néo Ha Ouvidoria: 0800 727 9933
Cota de Resgate Cota D+30 dias corridos (ap6s o pedido de resgate)
N www.bradescobemdtvm.com.br
Pagamento do Resgate 1° dia (til subsequente a data de converséo de cotas
Taxa de Antecipagdo de Resgatet 5% sobre o valor total resgatado (Cotizagdo em D+1 - dia seguinte ao pedido)
Txa de Adm / Txa de Adm Méxima2 2,0% a.a./2,20% a.a
Taxa de Performance 20% do que exceder CDI Autorrequiagio
Pblico Alvo Investidores em Geral ANBIMA
Classificagdo ANBIMA Multimercados Macro
Administrador BEM DTVM. Ststhodehearscs
Gestores Kapitalo Ciclo Gestora de Recursos Financeiros Ltda.
Status Aberto para aplicagdes

() Ataxa de saida sera descontada do valor total do resgate no dia da efetivagao Geste, sendo cobrada somente na hipotese e resgates antecipados, que o observem 0s prazos e resgate padrao. (?) Considera a taxa de agministragao do fundo e as maximas dos fundos investido, exetuando fundos com exceqao da taxa de administragao dos fundos
de indice e fundos de investimento imobiliario cujas cotas sejam admitidas & negociagéo em mercados organizados e da taxa de administragdo dos fundos geridos por partes no relacionadas as gestoras do fundo. Esse documento foi elaborado pelo grupo Kapitalo (Kapitalo Investimentos e Kapitalo Ciclo) e suas informagdes séo de carater
exclusivamente informativo. Ele ndo deve ser entendido como oferta, recomendagao ou andlise de investimentos ou ativos. O grupo Kapitalo néo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos. Fundos de investimento néo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
do fundo garantidor de créditos - FGC. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DO FUNDO APRESENTADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS E TAXA DE SAIDA. LEIA A LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.
Para mais des acerca das taxas de 40, cotizagdo e publico-alvo de cada um dos fundos, consulte os documentos do fundo disponiveis no site m.br. Os

devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, consequentemente, possiveis
variages no patrimonio investido. O investidor deve tomar sua propria decisao de investimento, por isso recomendamos consuitar aos assessores de investimentos e profissionais especializados antes de tomar sua decisao. O Fundo apresentados podem estar expostos a significativa concentragao em ativos de poucos emissores e investimentos no
exterior, com 0s riscos dai 0O Fundo realiza

nas quotas do(s) Fundo(s) Master da Kapitalo para a estratégia (Kapitalo K10 Master FIM) que utiiiza(m) estratégias com derivativos como parte integrante de sua(s) politica(s) de investimento. Tais estratégias, da forma como séo adotadas no(s) Fundo(s) Master(s),
podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus quotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado, implicando na ocorréncia de patriménio liquido negativo no Fundo e na consequente obrigagao do quotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo. Nao ha garantia de que o fundo teré
tratamento tributério para fundos de longo prazo. O Imposto de Renda é retido na fonte, semestralmente, no Gltimo dia il dos meses de maio e novembro, aplicando-se a aliquota de 15%. No resgate é aplicada a aliquota complementar, em fungéo do prazo da aplicagao (1 - 22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias; Il - 20% em aplicagdes com

prazo de 181 dias até 360 dias; Il - 17,5% em aplicacdes com prazo de 361 dias até 720 dias; IV - 15% em aplicagdes com prazo acima de 720 dias). Este material no pode ser reproduzido, copiado, ou distribuido sem autorizagéo do grupo Kapitalo. O grupo Kapitalo ndo se responsabiliza por erros de avaliacBes ou omissdes. Devido a
arredondamentos, os calculos podem nao ser replicados com exatidao. Administradora: BEM DTVM Ltda. (CNPJ: 00.066.670/0001-00, Cidade de Deus, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara, Osasco-SP, CEP 06029-900, Tel: (1) 3684-9432, om.br, SAC: com.br ou 0800 704 8383, Ouvidoria: 0800 727
9933). Para Lamina de Essenciais, lista de e demais do fundo, acesse m.br. | Supervisdo e : Comisséio de Valores Mobiliarios - CVM. Servigo de Atendimento ao Cidadao: www.cvm.gov.br.



