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O foco dos mercados no inicio do més de janeiro estava nas boas pesquisas de atividade na Asia e Europa
e na assinatura da primeira fase do acordo comercial entre EUA e China. As perspectivas de crescimento global
estavam sendo revisadas positivamente, puxada pela recuperacdo dos setores industriais, com destaque para Asia.
Contudo, o surgimento do coronavirus e seu impacto na atividade econémica da Asia causou um aumento nos
prémios de risco. Ainda é cedo para estimar o tamanho do impacto na atividade, e o qudo rapido voltara a confiancga.

Seguimos com viés otimista em nosso livro, contudo aumentamos o nivel de prote¢do em nossa carteira
em funcdo do aumento recente da incerteza relacionada aos efeitos do surto de coronavirus na atividade global.

Posi¢oes

Moedas: mantivemos posi¢des compradas em peso mexicano, rublo russo e iene japonés contra o dolar
americano, e de coroa norueguesa contra o euro. Adicionamos posicdo comprada em libra esterlina e dodlar
australiano contra o délar americano. Iniciamos uma posicdo vendida no rand sul-africano contra o dolar americano.

Commodities: zeramos as posi¢des compradas em petréleo e em agucar. Adicionamos posi¢des compradas
em cobre e ouro. Sequimos comprados em proteina animal e em milho BMF.

Bolsa: mantivemos posicdo comprada em ag¢des no Brasil e no Japao.

Juros: mantivemos posi¢ao aplicada em juros reais no Brasil e tomada em juros americanos.
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Objetivo do Fundo

O objetivo do Fundo é buscar a valorizagdo de suas cotas no longo prazo, por meio da realizagdo de investimentos em ativos e valores mobiliarios disponiveis nos mercados financeiro e de capitais.

Politica de Investimentos

Investir em ativos e derivativos financeiros nos mercados de valores mobiliarios brasileiro e internacional, buscando oportunidades nos mercados de agdes, juros, cdmbio, titulos da divida externa, indices de pregos e derivativos
referenciados em qualquer fator de risco. O Fundo podera se utilizar, entre outros, de mecanismos de hedge, operagdes de arbitragem e estratégias ativas com derivativos para alcangar seu objetivo. Os investimentos do Fundo
serdo realizados com base numa criteriosa analise fundamentalista associada a rigorosa monitoragdo e gestao de risco. Este fundo aplica no minimo 95% de seu patriménio em cotas de fundos.

Retornos Liquidos - Livres de Taxa de Administracdo e Performance
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2018 -4,04% 0,21% 1,17% 2,26% 1,33% 1,54% 0,00% -2,16% 0,17% 0,17%
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Informacdes
Data de Inicio 16/05/2018 Kapitalo Ciclo Gestora de Recursos Financeiros Ltda.
Patriménio Liquido Atual do Fundo R$ 221.383.469,03 Av. Ataulfo de Paiva, 482 - Sala 402
Patrimonio Liquido Atual do Master R$ 273.842.083,23 Leblon - CEP: 22.440-033 - Rio de Janeiro - RJ - Tel: (21) 3577-7020
Investimento Inicial R$50.000,00 (Para Conta e Ordem - R$ 25.000,00) www.kapitalo.com.br
Movimentagdo Minima R$ 10.000,00
Saldo Minimo R$ 20.000,00 (Para Conta e Ordem - R$ 10.000,00) BEM DTVM.
Conta Corrente para Aplicacio KAPITALO K10 FIQ DE FIM - CNPJ: 29.726.133/0001-21 - Banco Bradesco - Ag.2856 - CC:22147-3 Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Prata, 4° andar
e e Acacs T bilidade d = h Vila Yara - Osasco - SP - CEP: 22250-040

otade/Aplicagio otaldo diadajefetiva disponibilidade dos recursos- até as 14:00 Tel: (1) 3684-4522 | SAC: 0800 704 8383
Caréncia de Resgate Nao Ha S
Cota de R t Cota D+30di id 0 dido di t Ouvidoria: 0800 727 9933

ota de Resgate otaD+30 dias corridos (apos o pedido e resgat e) www.bradescobemdtvrm.com.br
Pagamento do Resgate 10 dia Util subsequente a data de conversdo de cotas
Taxa de Antecipagao de Resgate 5% sobre o valor total resgatado (Cotizagdo em D+1 - dia seguinte ao pedido)
Taxa de Administragao 2,0%a.a.

A presente instituigao a

Taxa de Performance 20% do que exceder CDI Cédigo ANBIMA de Regulacio e
PUblico Alvo Investidores Qualificados Melhore as para os Fundos
Classificagao ANBIMA Multimercados Macro ANBIMA e v
Administrador BEM DTVM. L ——
Gestores Kapitalo Ciclo Gestora de Recursos Financeiros Ltda.

A Kapitalo Ciclo ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos. As informagdes contidas nesse material sdo de carater exclusivamente informativo. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS E DA TAXA DE SAIDA. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DOS GESTORES, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. LEIA O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES, LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS E O
REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. DESCRICAO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMAGCOES COMPLEMENTARES. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, conseqiientemente, possiveis variagdes no patriménio
investido.Este Fundo pode estar exposto a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Nao h garantia de que este fundo terd o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo. Este Fundo realizara investimentos em fundos que utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de
sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como s&o adotadas nos fundos, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus quotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado, implicando na ocorréncia de patriménio liquido negativo no Fundo e na conseqiente obrigagdo do quotista
de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo. O fundos investidos pode investir em ativos no exterior. O Imposto de Renda & retido na fonte, semestralmente, no ultimo dia 0til dos meses de maio e novembro, aplicando-se a aliquota de 15%. No resgate & aplicada a aliquota complementar, em fungéo do prazo da
aplicagao, conforme descrito abaixo:

1-22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;

11 20% em aplicages com prazo de 181 dias até 360 dias;

1l - 17,5% em aplicagdes com prazo de 361 dias até 720 dias;

IV - 15% em aplicabes com prazo acima de 720 dias.



